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TRIMESTRE AÑO ACTUAL
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CIERRE AÑO ANTERIOR
IMPORTE

CUENTA / SUBCUENTA

10000000 3,692,487 4,294,621ACTIVOS TOTALES
11000000 2,165,351 2,774,726ACTIVOS CIRCULANTES
11010000 615,058 386,362EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

11020000 0 0INVERSIONES A CORTO PLAZO

11020010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

11020020 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACIÓN

11020030 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO

11030000 591,144 526,361CLIENTES (NETO)

11030010 662,841 586,917    CLIENTES

11030020 -71,697 -60,556    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11040000 132,086 281,514OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

11040010 132,086 281,514    OTRAS CUENTAS POR COBRAR

11040020 0 0    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11050000 664,743 1,353,115INVENTARIOS

11051000 0 0ACTIVOS BIOLÓGICOS CIRCULANTES

11060000 162,320 227,374OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

11060010 67,056 54,544    PAGOS ANTICIPADOS

11060020 933 748    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

11060030 6,023 0    ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA

11060040 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

11060050 0 0    DERECHOS Y LICENCIAS

11060060 88,308 172,082    OTROS

12000000 1,527,136 1,519,895ACTIVOS NO CIRCULANTES
12010000 0 0CUENTAS POR COBRAR (NETO)

12020000 66,013 47,013INVERSIONES

12020010 0 0    INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

12020020 0 0    INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO

12020030 0 0    INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA

12020040 66,013 47,013    OTRAS INVERSIONES

12030000 1,311,618 1,362,162PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

12030010 1,196,909 1,185,499    INMUEBLES

12030020 1,767,304 1,695,252    MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

12030030 258,720 265,101    OTROS EQUIPOS

12030040 -1,985,314 -1,853,963    DEPRECIACIÓN ACUMULADA

12030050 73,999 70,273    CONSTRUCCIONES EN PROCESO

12040000 0 0PROPIEDADES DE INVERSIÓN

12050000 0 0ACTIVOS BIOLÓGICOS NO CIRCULANTES

12060000 42,774 29,720ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

12060010 2,157 0    CRÉDITO MERCANTIL

12060020 32,485 28,859    MARCAS

12060030 0 0    DERECHOS Y LICENCIAS

12060031 0 0    CONCESIONES

12060040 8,132 861    OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

12070000 105,252 79,521ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

12080000 1,479 1,479OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES

12080001 0 0    PAGOS ANTICIPADOS

12080010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

12080020 0 0    BENEFICIOS A EMPLEADOS

12080021 0 0    ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA

12080030 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

12080040 1,479 1,479    CARGOS DIFERIDOS (NETO)

12080050 0 0    OTROS

20000000 1,025,943 1,666,994PASIVOS TOTALES
21000000 752,778 1,422,219PASIVOS CIRCULANTES
21010000 71,805 581,859CRÉDITOS BANCARIOS

21020000 149,100 148,867CRÉDITOS BURSÁTILES

21030000 40,011 32,369OTROS PASIVOS CON COSTO

21040000 237,201 276,752PROVEEDORES

21050000 43,752 10,731IMPUESTOS POR PAGAR

21050010 0 0    IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR
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21050020 43,752 10,731    OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

21060000 210,909 371,641OTROS PASIVOS CIRCULANTES

21060010 0 0    INTERESES POR PAGAR

21060020 0 5,665    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

21060030 0 0    INGRESOS DIFERIDOS

21060050 16,269 9,600    BENEFICIOS A EMPLEADOS

21060060 132,194 91,876    PROVISIONES

21060061 0 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA CIRCULANTES

21060070 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

21060080 62,446 264,500    OTROS

22000000 273,165 244,775PASIVOS NO CIRCULANTES
22010000 110,423 74,288CRÉDITOS BANCARIOS

22020000 0 0CRÉDITOS BURSÁTILES

22030000 22,324 43,965OTROS PASIVOS CON COSTO

22040000 101,778 90,021PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

22050000 38,640 36,501OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES

22050010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

22050020 0 0    INGRESOS DIFERIDOS

22050040 38,640 36,501    BENEFICIOS A EMPLEADOS

22050050 0 0    PROVISIONES

22050051 0 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA NO CIRCULANTES

22050060 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

22050070 0 0    OTROS

30000000 2,666,544 2,627,627CAPITAL CONTABLE
30010000 2,666,544 2,637,514CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA

30030000 475,288 475,710CAPITAL SOCIAL

30040000 0 0ACCIONES RECOMPRADAS

30050000 313,695 313,695PRIMA EN EMISIÓN DE ACCIONES

30060000 0 0APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

30070000 0 0OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO

30080000 1,823,705 1,800,833UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS)

30080010 97,062 88,236    RESERVA LEGAL

30080020 68,057 69,615    OTRAS RESERVAS

30080030 1,385,296 1,466,482    RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

30080040 273,290 176,500    RESULTADO DEL EJERCICIO

30080050 0 0    OTROS

30090000 53,856 47,276OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS  (NETOS DE IMPUESTOS)

30090010 38,040 38,040    GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES

30090020 0 0    GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES

30090030 15,202 12,714    RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS

30090040 0 0    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

30090050 614 -3,478    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

30090060 0 0    CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS

30090070 0 0    PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

30090080 0 0    OTROS RESULTADOS INTEGRALES

30020000 0 -9,887CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN  NO CONTROLADORA
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CUENTA / SUBCUENTACONCEPTOS

91000010 58,940 74,871PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZOPASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO

91000020 99,742 30,514PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZOPASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO

91000030 287,803 287,803CAPITAL SOCIAL NOMINALCAPITAL SOCIAL NOMINAL

91000040 187,625 187,907CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACIÓNCAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACIÓN

91000050 0 0FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDADFONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDAD

91000060 0 0NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)

91000070 1,022 1,160NUMERO DE EMPLEADOS (*)NUMERO DE EMPLEADOS (*)

91000080 736 1,199NUMERO DE OBREROS (*)NUMERO DE OBREROS (*)

91000090 411,791,676 411,991,676NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)

91000100 200,000 15,000NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)

91000110 0 0EFECTIVO RESTRINGIDO (1)EFECTIVO RESTRINGIDO (1)

91000120 0 0DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADADEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA

(*) DATOS EN UNIDADES
(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERÁ LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTÍAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
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40010000 INGRESOS NETOS 6,905,504 5,912,4011,701,038 1,634,762

40010010     SERVICIOS 0 00 0

40010020     VENTA DE BIENES 6,905,504 5,912,4011,701,038 1,634,762

40010030     INTERESES 0 00 0

40010040     REGALIAS 0 00 0

40010050     DIVIDENDOS 0 00 0

40010060     ARRENDAMIENTO 0 00 0

40010061     CONSTRUCCIÓN 0 00 0

40010070     OTROS 0 00 0

40020000 COSTO DE VENTAS 5,488,611 4,760,0631,370,511 1,360,938

40021000 UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA 1,416,893 1,152,338330,527 273,824

40030000 GASTOS GENERALES 939,517 828,054258,282 212,675

40040000 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 477,376 324,28472,245 61,149

40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO -11,728 8,462-9,492 -4,280

40060000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN  (*) 465,648 332,74662,753 56,869

40070000 INGRESOS FINANCIEROS 13,468 31,6548,989 3,173

40070010     INTERESES GANADOS 19,941 13,3059,633 5,123

40070020     UTILIDAD POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO -6,473 18,349-644 -1,950

40070030     UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 00 0

40070040     UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

0 00 0

40070050     OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 00 0

40080000 GASTOS FINANCIEROS 63,822 137,50910,855 35,552

40080010     INTERESES PAGADOS 62,729 120,0499,985 33,449

40080020     PÉRDIDA POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO 0 00 0

40080030     PÉRDIDA POR DERIVADOS, NETO 1,093 17,4600 0

40080050     PÉRDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

0 0870 2,103

40080060     OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 00 0

40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -50,354 -105,855-1,866 -32,379

40100000 PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

0 00 0

40110000 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 415,294 226,89160,887 24,490

40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 142,004 53,92919,718 -37,983

40120010     IMPUESTO CAUSADO 158,824 53,92936,538 -37,983

40120020     IMPUESTO DIFERIDO -16,820 0-16,820 0

40130000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 273,290 172,96241,169 62,473

40140000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 00 0

40150000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 273,290 172,96241,169 62,473

40160000 PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 0 -3,5382,154 23,244

40170000 PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 273,290 176,50039,015 39,229

40180000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA BÁSICA POR ACCIÓN 0.62 0.040.13 0.00

40190000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA POR ACCIÓN DILUIDA 0 0.000 0.00
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40200000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 273,290 172,96241,169 62,473

PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES 0 00 0

40220000 GANANCIAS (PÉRDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 2,381 02,381 0

40220100 PARTICIPACIÓN EN RESULTADOS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES DE
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

0 00 0

PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS

40230000 RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS 12,375 -24,82310,946 6,638

40240000 CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA
SU VENTA

0 00 0

40250000 CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 4,092 14,25424,543 -539

40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 00 0

40270000   PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y
NEGOCIOS CONJUNTOS

0 00 0

40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 00 0

40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 18,848 -10,56937,870 6,099

40300000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL 292,138 162,39379,039 68,572

40320000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN NO
CONTROLADORA

9,887 -1,69611,990 26,257

40310000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN
CONTROLADORA

282,251 164,08967,049 42,315
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92000010 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA 185,186 170,27256,987 60,165

92000020 PTU CAUSADA 0 00 0
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92000030 INGRESOS NETOS (**) 6,905,504 5,912,401

92000040 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN (**) 465,648 332,746

92000050 PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA(**) 273,290 176,500

92000060 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA (**) 273,290 172,962

92000070 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA (**) 185,186 170,272

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA
(**) INFORMACIÓN ULTIMOS 12 MESES, para las emisoras
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TRIMESTRE AÑO ANTERIOR
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ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
50010000 415,294 226,891UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
50020000 0 0+(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO

50020010 0 0     + ESTIMACIÓN DEL PERIODO

50020020 0 0    +PROVISIÓN DEL PERIODO

50020030 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS

50030000 159,097 150,547+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

50030010 185,598 170,274     + DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN DEL PERIODO

50030020 515 -6,422    (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA  DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

50030030 0 0    +(-) PÉRDIDA (REVERSIÓN) POR DETERIORO

50030040 -9,823 0    (-)+PARTICIPACIÓN EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

50030050 0 0    (-)DIVIDENDOS COBRADOS

50030060 -19,941 -13,305    (-)INTERESES A FAVOR

50030070 0 0    (-)FLUCTUACIÓN CAMBIARIA

50030080 2,748 0    (-) +OTRAS PARTIDAS

50040000 60,971 126,167+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

50040010 62,729 120,049    (+)INTERESES DEVENGADOS

50040020 0 0    (+)FLUCTUACIÓN CAMBIARIA

50040030 -1,758 6,118    (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS

50040040 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS

50050000 635,362 503,605FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
50060000 684,948 260,167FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN

50060010 81,250 -7,423    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES

50060020 688,233 99,083    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS

50060030 63,991 111,212    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS
CIRCULANTES

50060040 4,014 -42,263    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES

50060050 -29,583 198,314    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS

50060060 -122,957 -98,756    + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS

50070000 1,320,310 763,772FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
50080000 -167,727 -146,298FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

50080010 0 0    (-)INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

50080020 0 0    +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

50080030 -159,901 -164,681    (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

50080040 0 0    +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

50080050 0 0    (-) INVERSIONES TEMPORALES

50080060 0 0    +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES

50080070 0 0    (-)INVERSION EN  ACTIVOS INTANGIBLES

50080080 0 0    +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES

50080090 0 0    (-)ADQUISICIONES DE NEGOCIOS

50080100 0 0    +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS

50080110 0 0    +DIVIDENDOS COBRADOS

50080120 0 0    +INTERESES COBRADOS

50080130 0 0    +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS

50080140 -7,826 18,383    + (-) OTRAS PARTIDAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 -918,328 -422,343FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

50090010 -481,414 -326,452    + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

50090020 0 150,000    + FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES

50090030 -123,663 0    + OTROS FINANCIAMIENTOS

50090040 0 0    (-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

50090050 0 0    (-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES

50090060 0 0    (-) AMORTIZACIÓN DE OTROS FINANCIAMIENTOS

50090070 0 0    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL

50090080 -251,241 -148,322    (-) DIVIDENDOS PAGADOS

50090090 0 0    + PRIMA EN EMISIÓN DE ACCIONES

50090100 0 0    + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

50090110 -60,030 -97,569    (-)INTERESES PAGADOS

50090120 -1,980 0    (-)RECOMPRA DE ACCIONES

50090130 0 0    +  (-) OTRAS PARTIDAS



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V.

MINSACLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 AÑO: 2013

CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

INFORMACIÓN DICTAMINADA
(MILES DE PESOS)

Impresión Final

Impresión FinalCUENTA/SUBCUENTA
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE
REF

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE

50100000 234,255 195,131INCREMENTO (DISMINUCION)  DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
50110000 -5,559 -21,098CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
50120000 386,362 212,329EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

50130000 615,058 386,362EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO
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CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 201304

Impresión Final

CONSOLIDADO

MINSA

INFORMACIÓN DICTAMINADA
(MILES DE PESOS)

UTILIDADES O PÉRDIDAS
ACUMULADAS

CONCEPTOS CAPITAL SOCIAL ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISIÓN DE
ACCIONES

APORTACIONES
PARA FUTUROS
AUMENTOS DE

CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

RESERVAS
UTILIDADES
RETENIDAS
(PÉRDIDAS

ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES

ACUMULADOS
(NETOS DE

IMPUESTOS)

PARTICIPACIÓN
CONTROLADORA

PARTICIPACIÓN
NO

CONTROLADORA
TOTAL DE CAPITAL

CONTABLE

APLICACIÓN DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

AJUSTES RETROSPECTIVOS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DE LA
PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISIÓN DE ACCIONES

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

0

-31

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-111

0

0

0

0

0

0

-148,322

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-148,322

0

-142

0

0

0

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

0 0 0 0 0 0 176,500 -12,411 162,393

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2013

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACIÓN DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISIÓN DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DE LA
PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

RESULTADO INTEGRAL

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 475,288

0

0

0

-422

0

0

0

0

475,710

475,710 0

0

0

0

0

0

-1,558

0

0

0

-1,558 313,695

0

0

0

0

0

0

0

0

313,695

313,695 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 69,615

69,615

0

0

0

0

0

0

0

0

69,615 1,791,307

273,290

0

0

0

0

-251,241

0

0

1,769,258

1,769,258 9,236

9,236

0

0

0

0

0

0

0

8,961

18,197 2,666,544

292,138

0

0

-1,980

0

-251,241

0

0

2,627,627

2,627,627

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2012 475,741 0 313,695 0 0 69,726 1,741,080 21,647 2,613,698

OTROS MOVIMIENTOS

OTROS MOVIMIENTOS

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0

0

-251,241

0

-1,980

0

0

0

0

282,251

2,666,544

2,637,514

2,637,514

164,089

0

0

0

-142

0

-148,322

0

0

0

2,621,889

-1,696

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-9,887

-8,191

-9,887

0

0

0

0

0

0

0

0

0

9,887

0
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RESULTADOS DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2013

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

(TLALNEPANTLA, ESTADO DE MÉXICO A 9 DE ABRIL DE 2014) GRUPO MINSA S.A.B. DE C.V.

(MINSA) ANUNCIA HOY SUS RESULTADOS  DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2013.

EN LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 9 DE DICIEMBRE DEL

PRESENTE AÑO SE DECRETÓ EL PAGO DE DIVIDENDO NETO EN EFECTIVO CON CARGO A LA CUENTA DE

UTILIDADES RETENIDAS POR LA CANTIDAD DE $ 0.37 (TREINTA Y SIETE CENTAVOS DE UN PESO

37/100 M.N. ) POR ACCIÓN, MISMO QUE SE LLEVÓ A CABO A TRAVÉS DEL S.D. INDEVAL CON FECHA

19 DE DICIEMBRE POR UN MONTO TOTAL DE 152.3 MILLONES DE PESOS.

VENTAS NETAS

EL VOLUMEN DE VENTAS DEL CUARTO TRIMESTRE FUE DE 155.5 MIL TONELADAS MÉTRICAS, LO QUE

REPRESENTÓ UNA DISMINUCIÓN DEL 3.5 POR CIENTO O 5.7 MIL TONELADAS RESPECTO A LAS

REPORTADAS EN EL MISMO TRIMESTRE DEL AÑO ANTERIOR.  DICHA DISMINUCIÓN OBEDECE A LAS

VENTAS EXTRAORDINARIAS REALIZADAS EN EL 4TO TRIMESTRE DEL 2012 ANTE UN POSIBLE

INCREMENTO DE PRECIO EN ENERO DE 2014

LAS VENTAS NETAS CONSOLIDADAS PARA EL MISMO PERÍODO ASCENDIERON A 1,701.0 MILLONES DE

PESOS, CIFRA 4.1 POR CIENTO O 66.3 MILLONES SUPERIORES A LAS CORRESPONDIENTES AL CUARTO

TRIMESTRE DEL 2012.

COSTO DE VENTAS

EL COSTO DE VENTAS DEL CUARTO TRIMESTRE FUE DE 1,370.5 MILLONES DE PESOS, CIFRA QUE

RESULTA 0.7% O 9.6 MILLONES MAYOR AL DEL CUARTO TRIMESTRE DEL AÑO ANTERIOR DERIVADO DE

UN INCREMENTO EN EL COSTO DEL MAÍZ.

MARGEN BRUTO

EL MARGEN BRUTO AUMENTO EN 20.7% COMPARADO CON EL CUARTO TRIMESTRE AÑO ANTERIOR, DEBIDO

BÁSICAMENTE AL INCREMENTO EN EL PRECIO DE VENTA.

GASTOS DE OPERACIÓN

LOS GASTOS GENERALES DE OPERACIÓN PARA EL CUARTO TRIMESTRE DEL AÑO FUERON  DE 258.3

MILLONES DE PESOS, 45.6 MILLONES DE PESOS O 21.4 POR CIENTO MAYORES A LOS INCURRIDOS EN

EL MISMO PERIODO DEL 2012.

UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN

LA UTILIDAD DE OPERACIÓN TUVO UN AUMENTO DEL 10.4% DE ACUERDO A LO COMENTADO EN

PÁRRAFOS ANTERIORES

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

EL  RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO PARA EL PERIODO  FUE DE 1.9 MILLONES DE PESOS,

CIFRA 30.5 MILLONES DE PESOS MENOR A LA DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2012. DEBIDO A LA

DISMINUCIÓN DE FINANCIAMIENTO PARA LA COMPRA DE INVENTARIOS DE MAÍZ  Y  POR EFECTO DE

OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS RELACIONADAS CON LA COBERTURA DE PRECIOS DEL MAÍZ.

PERIODO RIF GASTOS FINANCIEROS PRODUCTOS FINANCIEROS (UTILIDAD) PERDIDA EN CAMBIOS

PÉRDIDA (GANANCIA)

OTROS

IV-2013 1.9 10.0 -9.6 0.6 0.9

IV-2012 32.4 33.4 -5.1         2.0 2.1

* CIFRAS EXPRESADAS EN MILLONES DE PESOS

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

LA COMPAÑÍA OBTUVO UNA UTILIDAD NETA CONSOLIDADA DE 41.2  MILLONES DE PESOS, CIFRA 21.3

MILLONES DE PESOS POR DEBAJO DE LOS 62.5  MILLONES DE PESOS DEL  MISMO PERÍODO DEL AÑO

ANTERIOR.
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SITUACIÓN FINANCIERA

(DICIEMBRE 2013 – SEPTIEMBRE 2013)

LOS ACTIVOS TOTALES CONSOLIDADOS DE GRUPO MINSA  AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ASCIENDEN

3,692.5 MILLONES DE PESOS,  LO QUE REPRESENTA UNA DISMINUCIÓN DE 73.6 MILLONES DE PESOS

EN RELACIÓN A LOS 3,766.1MILLONES QUE TENÍA LA COMPAÑÍA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013.

ESTÁ DISMINUCIÓN SE OBSERVA PRINCIPALMENTE EN EL RUBRO DE INVENTARIOS.

LOS PASIVOS TOTALES DE LA COMPAÑÍA ASCIENDEN A 1025.9 MILLONES DE PESOS, 22.8 MILLONES

DE PESOS Ó 2.3 POR CIENTO MAYOR A LOS 1,003.1 MILLONES A SEPTIEMBRE DE 2013.

LA DEUDA FINANCIERA CONSOLIDADA DE GRUPO MINSA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 POR 393.6

MILLONES DE PESOS SE INTEGRAN DE LA SIGUIENTE FORMA:

   CORTO PLAZO LARGO PLAZO

DEUDA FINANCIERA    ( MILLONES DE PESOS)

CRÉDITOS REVOLVENTES A CORTO PLAZO EN DÓLARES ESTADOUNIDENSES  30.1 99.6

CRÉDITOS REVOLVENTES A CORTO PLAZO EN PESOS MEXICANOS ( MXP )  19.4

CRÉDITO FINANCIERO DE CUENTA CORRIENTE CON GARANTÍA HIPOTECARIA EN MXP  22.3

CRÉDITO SIMPLE A TASA FIJA  EN PESOS MEXICANOS   10.8

CRÉDITO BURSÁTIL A CP EN PESOS MEXICANOS  149.1

ARRENDAMIENTO FINANCIERO  40.0 22.3

              260.9             132.7

EL CAPITAL CONTABLE DE LA COMPAÑÍA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ES DE 2,666.5 MILLONES DE

PESOS, CON UN DISMINUCIÓN DEL 3.5 POR CIENTO RESPECTO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013.

EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ESTÁ INTEGRADO POR

110,114,144 ACCIONES NOMINATIVAS DE LA SERIE BI Y 301,677,532 ACCIONES NOMINATIVAS DE

LA SERIE BII, SUMANDO UN TOTAL DE 411,791,676 ACCIONES EN CIRCULACIÓN.

BASES DE PRESENTACIÓN DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA

LA INFORMACIÓN FINANCIERA INTERMEDIA  PRESENTADA EN ESTE REPORTE SE PREPARÓ  DE ACUERDO

CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) Ó (IFRS, POR SUS SIGLAS

EN INGLÉS), EN BASE AL REQUERIMIENTO ESTABLECIDO POR LA COMISIÓN NACIONAL  BANCARIA Y

DE VALORES (CNBV) PARA QUE A PARTIR DEL AÑO 2012 CIERTAS ENTIDADES QUE DIVULGAN SU

INFORMACIÓN FINANCIERA AL PÚBLICO A TRAVÉS DELA BOLSA MEXICANA DE VALORES (BMV)

ELABOREN Y DIVULGUEN DICHA INFORMACIÓN CON BASE EN LAS IFRS EMITIDAS POR EL CONSEJO DE

NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD ( IASB, POR SUS SIGLAS EN INGLÉS).

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS QUE EMITIÓ LA  COMPAÑÍA POR EL AÑO QUE TERMINÓ EL

31 DE DICIEMBRE DE 2012 FUERON LOS PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS ANUALES QUE CUMPLEN CON

IFRS. LA FECHA DE TRANSICIÓN FUE EL 1 DE ENERO DE 2011 Y POR LO TANTO EL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 FUE EL PERIODO COMPARATIVO COMPRENDIDO POR LA

NORMA DE ADOPCIÓN IFRS 1, ADOPCIÓN INICIAL DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN

FINANCIERA.

DESCRIPCIÓN DE LA COMPAÑÍA

MINSA ES EL SEGUNDO PRODUCTOR MÁS GRANDE DE HARINA DE MAÍZ EN MÉXICO.  FUNDADA EN

OCTUBRE DE 1993, MINSA ES PROPIETARIA DE SEIS PLANTAS DE HARINA DE MAÍZ EN LA REPÚBLICA

MEXICANA, LOCALIZADAS EN LOS ESTADOS DE MÉXICO, JALISCO, SINALOA, VERACRUZ, CHIAPAS Y

COAHUILA; Y DOS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA, LOCALIZADAS EN MULESHOE, TEXAS Y

RED OAK, IOWA.
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ASÍ MISMO INFORMAMOS QUE DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REGLAMENTO  INTERIOR DE LA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, ARTÍCULO 4.033.01 INFORMAMOS QUE GRUPO BURSÁTIL MEXICANO

(GBM) DA COBERTURA DE ANÁLISIS A LOS VALORES DE LA  COMPAÑÍA.
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GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

(SUBSIDIARIA DE PROMOTORA EMPRESARIAL DE OCCIDENTE, S.A. DE C.V.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(EN MILES DE PESOS)

1. ACTIVIDADES Y EVENTOS IMPORTANTES DEL AÑO

A) ACTIVIDAD - GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V. (“GRUPO MINSA”) Y SUBSIDIARIAS (LA

“ENTIDAD”), ES SUBSIDIARIA DE PROMOTORA EMPRESARIAL DE OCCIDENTE, S.A. DE C.V. (“PEO”),

Y SU PRINCIPAL ACTIVIDAD ES ACTUAR COMO TENEDORA DE LAS ACCIONES DE COMPAÑÍAS DEDICADAS

A LA PRODUCCIÓN Y VENTA DE HARINA DE MAÍZ NIXTAMALIZADO, EN MÉXICO Y LOS ESTADOS UNIDOS

DE AMÉRICA.

LA ENTIDAD ESTÁ CONSTITUIDA EN MÉXICO Y EL DOMICILIO DE SUS OFICINAS ES PROLONGACIÓN

TOLTECAS N°4, COL. LOS REYES IXTACALA, C.P. 54090, TLALNEPANTLA ESTADO DE MÉXICO.

B) EVENTOS IMPORTANTES DEL AÑO

LOS EVENTOS RELEVANTES OCURRIDOS EN EL PERÍODO SON LOS SIGUIENTES:

I. INVERSIÓN EN ASOCIADA - EN AGOSTO DE 2013, LA ENTIDAD SUSCRIBE Y PAGA UN AUMENTO DE

CAPITAL SOCIAL POR $15,000 EN MERCADER FINANCIAL, S.A. DE C.V., SOFOM, E.N.R. EN

DICIEMBRE DE 2012, SE APORTARON $41,653. LA ENTIDAD POSEE EL 22.38% DE LAS ACCIONES CON

DERECHO A VOTO Y NO ASUME CONTROL NI TIENE INFLUENCIA SIGNIFICATIVA POR LO QUE LA

INVERSIÓN SE REGISTRA AL COSTO.

II. INVERSIÓN EN CAPITAL ÍNDIGO - EL 12 DE JUNIO DE 2013, LA ENTIDAD A TRAVÉS DE SU

SUBSIDIARIA MINSA, S.A. DE C.V. FIRMÓ UN CONVENIO PARA APORTAR 2 MILLONES DE DÓLARES EN

FONDO CAPITAL ÍNDIGO, S.A. DE C.V., DE LOS CUALES, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 HA

APORTADO 304 MIL DÓLARES ($4 MILLONES). CON FECHA 26 DE FEBRERO DE 2014, SE FIRMÓ UN

CONVENIO MODIFICATORIO EN EL QUE SE COMPROMETIÓ A APORTAR 500 MIL DÓLARES ADICIONALES.

III. COMPRA DE ACTIVOS A CAMPBELL - EL 14 DE JUNIO DE 2013, LA ENTIDAD A TRAVÉS DE SU

SUBSIDIARIA EN EL EXTRANJERO EPIC SOURCE FOOD COMPANY, L.L.C. (EPIC SOURCE) (ANTES

BONSABOR FOODS, LLC.) CELEBRÓ UN CONTRATO DE COMPRA DE ACTIVOS CON WILLIAM CAMPBELL POR

UN MONTO DE 400,000 DÓLARES, DICHO MONTO ESTA INTEGRADO POR 184,900 DÓLARES DE ACTIVO

FIJO Y 215,100 DÓLARES DE CRÉDITO MERCANTIL CORRESPONDIENTE A LA COMPRA DEL NEGOCIO

DENOMINADO “TOP POT DONUTS”. LA LIQUIDACIÓN DE ESTE CONVENIO SE REALIZÓ DE LA SIGUIENTE

MANERA: 200,000 DÓLARES PAGADOS A LA FECHA DEL CONTRATO Y 200,000 DURANTE LOS 12 MESES

SIGUIENTES A LA FECHA DE LA FIRMA. DICHO MONTO SE PRESENTA EN LOS ESTADOS DE POSICIÓN

FINANCIERA EN EL RUBRO DE ACTIVO FIJO Y ACTIVOS INTANGIBLES. AL 31 DE DICIEMBRE DE

2013, LA ENTIDAD SE ENCUENTRA EN PROCESO DE VALUACIÓN DEL NEGOCIO ADQUIRIDO.

IV. COMPRA DE LA MARCA LALOO´S - EL 11 DE FEBRERO DE 2013, LA ENTIDAD A TRAVÉS DE SU

SUBSIDIARIA EN EL EXTRANJERO EPIC SOURCE CELEBRÓ UN CONTRATO DE COMPRA DE INVENTARIO

CON GOAT GOODNESS, INC. POR UN MONTO DE $55,516 DÓLARES A LIQUIDARSE A LA FECHA DEL

CONTRATO. ADICIONALMENTE, EN ESA MISMA FECHA SE CELEBRÓ UN CONTRATO DE CESIÓN DE

DERECHOS DE PROPIEDAD INTELECTUAL DE LAS MARCAS SIGUIENTES: LALOO´S, LALOO´S BAMBINIS,

THE GOAT MAKES IT GOOD, LACTOSE FRIENDLY Y SLOW FARMED AND KITCHEN FRESH, POR UN MONTO

DE 500,000 DÓLARES CORRESPONDIENTES AL 50% DEL VALOR DE LAS MISMAS. DICHO MONTO SE
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LIQUIDARÁ DE LA SIGUIENTE MANERA: 250,000 DÓLARES A LA FECHA DEL CONTRATO Y 250,000

DÓLARES DURANTE LOS SIGUIENTES 3 AÑOS EN FORMA TRIMESTRAL POR UN MONTO DE 20,833

DÓLARES, EL MONTO DE ESTA OPERACIÓN SE PRESENTA EN EL RUBRO DE ACTIVOS INTANGIBLES

DENTRO DE LOS ESTADOS DE POSICIÓN FINANCIERA. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, LA ENTIDAD SE

ENCUENTRA EN PROCESO DE VALUACIÓN DEL NEGOCIO ADQUIRIDO.

V. COLOCACIÓN DE BONO - EL 19 DE ENERO DE 2012, LA ENTIDAD CONCRETÓ CON ÉXITO LA

COLOCACIÓN DE LA PRIMERA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES POR UN MONTO DE $150

MILLONES DE PESOS EN EL MERCADO MEXICANO. EL INTERMEDIARIO COLOCADOR QUE PARTICIPÓ EN

LA OFERTA FUE IXE CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. GRUPO FINANCIERO BANORTE. LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES EMITIDOS TIENEN UN PLAZO DE 336 DÍAS CON VENCIMIENTO EL 20 DE

DICIEMBRE DE 2012, LOS CUALES GENERARON INTERESES A LA TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA Y

DE EQUILIBRIO (“TIIE”) A 28 DÍAS MÁS 1.70 PUNTOS PORCENTUALES. EN LA FECHA DE

VENCIMIENTO, LA ENTIDAD EXTENDIÓ EL PLAZO DE PAGO EN DOS OCASIONES, HASTA EL 21 DE

NOVIEMBRE DE 2013 CON LA MISMA TASA DE INTERÉS Y AL 23 DE OCTUBRE DE 2014, A UNA TASA

DE INTERÉS INTERBANCARIA Y DE EQUILIBRIO (“TIIE”) A 28 DÍAS MÁS 1.55 PUNTOS

PORCENTUALES.

2. BASES DE PRESENTACIÓN

 NUEVAS Y MODIFICADAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (IFRS’S POR SUS

SIGLAS EN INGLÉS) QUE AFECTAN SALDOS REPORTADOS Y / O REVELACIONES EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS

EN EL AÑO EN CURSO, LA ENTIDAD APLICÓ UNA SERIE DE NUEVAS Y MODIFICADAS IFRS EMITIDAS

POR EL CONSEJO DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (IASB) LAS CUALES SON

OBLIGATORIAS Y ENTRAN EN VIGOR A PARTIR DE LOS EJERCICIOS QUE INICIEN EN O DESPUÉS DEL

1 DE ENERO DE 2013.

 MODIFICACIONES A LA IFRS 7, REVELACIONES – COMPENSACIÓN DE ACTIVOS Y PASIVOS

FINANCIEROS –

LA ENTIDAD APLICÓ LAS MODIFICACIONES A LA IFRS 7, REVELACIONES - COMPENSACIÓN DE

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS POR PRIMERA VEZ EN EL AÑO ACTUAL. LAS MODIFICACIONES A

IFRS 7 REQUIEREN A LAS ENTIDADES REVELAR INFORMACIÓN ACERCA DE LOS DERECHOS DE

COMPENSAR Y ACUERDOS RELACIONADOS PARA INSTRUMENTOS FINANCIEROS RECONOCIDOS QUE ESTÁN

SUJETOS A UN ACUERDO MAESTRO DE COMPENSACIÓN EXIGIBLE O ACUERDO SIMILAR.

LAS MODIFICACIONES A LA IFRS 7 SE APLICAN RETROACTIVAMENTE. DADO QUE  LA ENTIDAD NO

TIENE NINGÚN ACUERDO DE COMPENSACIÓN, LA APLICACIÓN DE LAS MODIFICACIONES NO TUVO

NINGÚN EFECTO EN LAS REVELACIONES O EN LOS SALDOS RECONOCIDOS EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

 NORMAS NUEVAS Y MODIFICADAS DE CONSOLIDACIÓN, ACUERDOS CONJUNTOS, ASOCIADAS Y

REVELACIONES

EN MAYO DE 2011, SE EMITIÓ UN PAQUETE DE CINCO NORMAS DE CONSOLIDACIÓN, ACUERDOS

CONJUNTOS, ASOCIADAS Y REVELACIONES QUE COMPRENDE LA IFRS 10, ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS, IFRS 11, ACUERDOS CONJUNTOS, IFRS 12, INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE

PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDADES, LA IAS 27 (REVISADA EN 2011), ESTADOS FINANCIEROS

SEPARADOS Y LA IAS 28 (REVISADA EN 2011), INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS

CONJUNTOS. POSTERIOR, A LA EMISIÓN DE ESTAS NORMAS, LAS MODIFICACIONES DE LA IFRS 10,

IFRS 11 E IFRS 12 SE EMITIERON PARA ACLARAR CIERTA ORIENTACIÓN DE TRANSICIÓN EN LA

APLICACIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS.

 IMPACTO DE LA APLICACIÓN DE LA IFRS 10
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IFRS 10 REEMPLAZA LAS PARTES DE LA IAS 27, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS

QUE TIENEN QUE VER CON ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y LA SIC-12, CONSOLIDACIÓN -

ENTIDADES CON PROPÓSITOS ESPECIALES. IFRS 10 CAMBIA LA DEFINICIÓN DE CONTROL DE TAL

MANERA QUE UN INVERSIONISTA TIENE EL CONTROL SOBRE UNA ENTIDAD CUANDO: A) TIENE PODER

SOBRE LA ENTIDAD, B) ESTÁ EXPUESTO, O TIENE LOS DERECHOS, A LOS RETORNOS VARIABLES

DERIVADOS DE SU PARTICIPACIÓN EN DICHA ENTIDAD Y C) TIENE LA CAPACIDAD DE AFECTAR TALES

RENDIMIENTOS A TRAVÉS DE SU PODER SOBRE LA ENTIDAD EN QUE INVIERTE. LOS TRES CRITERIOS

DEBEN CUMPLIRSE PARA QUE UN INVERSIONISTA TENGA EL CONTROL SOBRE UNA ENTIDAD.

ANTERIORMENTE, EL CONTROL SE DEFINÍA COMO EL PODER PARA DIRIGIR LAS POLÍTICAS

FINANCIERAS Y OPERATIVAS DE UNA ENTIDAD, PARA OBTENER BENEFICIOS DE SUS ACTIVIDADES.

UNA GUÍA ADICIONAL SE INCLUYÓ EN LA IFRS 10 PARA EXPLICAR CUANDO UN INVERSIONISTA TIENE

EL CONTROL SOBRE UNA PARTICIPADA. ALGUNAS GUÍAS ADICIONALES EN LA IFRS 10 SE OCUPAN DE

DEFINIR SI UN INVERSIONISTA QUE POSEE MENOS DEL 50% DE LOS DERECHOS DE VOTO DE UNA

ENTIDAD TIENE CONTROL SOBRE ESTA. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 LA ENTIDAD NO TUVO EFECTO

EN LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LA APLICACIÓN DE ESTAS NORMAS.

 IMPACTO DE LA APLICACIÓN DE LA IFRS 11

LA IFRS 11 SUSTITUYE A LA IAS 31 PARTICIPACIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS, ASÍ COMO LA

ORIENTACIÓN CONTENIDA EN UNA INTERPRETACIÓN RELACIONADA, SIC 13 ENTIDADES BAJO CONTROL

CONJUNTO - APORTACIONES NO MONETARIAS DE LOS INVERSIONISTAS, SE HA INCORPORADO EN LA

IAS 28 (REVISADA EN 2011).

LA IFRS 11 TRATA CÓMO UN ACUERDO CONJUNTO, EN EL CUAL DOS O MÁS PARTES QUE TIENEN EL

CONTROL CONJUNTO, DEBE CLASIFICARSE Y CONTABILIZARSE. BAJO IFRS 11, SÓLO HAY DOS TIPOS

DE ACUERDOS CONJUNTOS - OPERACIONES CONJUNTAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS.

LA CLASIFICACIÓN DE LOS ACUERDOS CONJUNTOS CONFORME A LA IFRS 11 SE DETERMINA CON BASE

EN LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LAS PARTES EN LOS ACUERDOS CONJUNTOS CONSIDERANDO LA

ESTRUCTURA, LA FORMA JURÍDICA DE LAS DISPOSICIONES, LOS TÉRMINOS CONTRACTUALES

ACORDADOS POR LAS PARTES Y, EN SU CASO, OTROS HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS. UNA OPERACIÓN

CONJUNTA ES UN ACUERDO CONJUNTO DONDE LAS PARTES QUE TIENEN CONTROL CONJUNTO DEL

ACUERDO (EJ. LOS OPERADORES DE CONJUNTOS) TIENEN DERECHO SOBRE LOS ACTIVOS, Y

OBLIGACIONES SOBRE LOS PASIVOS RELACIONADOS CON EL ACUERDO. UN NEGOCIO CONJUNTO ES UN

ACUERDO CONJUNTO EN DONDE LAS PARTES QUE TIENEN EL CONTROL CONJUNTO DEL ACUERDO (EJ.,

NEGOCIOS CONJUNTOS) TIENEN DERECHO A LOS ACTIVOS NETOS DEL ACUERDO. ANTERIORMENTE, LA

IAS 31 CONTEMPLABA TRES TIPOS DE ACUERDOS CONJUNTOS - ENTIDADES CONTROLADAS

CONJUNTAMENTE, OPERACIONES CONTROLADAS CONJUNTAMENTE Y ACTIVOS CONTROLADOS

CONJUNTAMENTE. LA CLASIFICACIÓN DE LOS ACUERDOS CONJUNTOS, SEGÚN LA IAS 31 FUE

PRINCIPALMENTE DETERMINADA CON BASE A LA FORMA JURÍDICA DE LA ORGANIZACIÓN (EJ. UN

ACUERDO CONJUNTO QUE SE ESTABLECIÓ A TRAVÉS DE UNA ENTIDAD SEPARADA SE CONTABILIZABA

COMO UNA ENTIDAD CONTROLADA DE FORMA CONJUNTA).

EL RECONOCIMIENTO INICIAL Y POSTERIOR DE LOS NEGOCIOS CONJUNTOS Y OPERACIONES CONJUNTAS

ES DIFERENTE. LAS INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS SE CONTABILIZAN UTILIZANDO EL

MÉTODO DE PARTICIPACIÓN (LA CONSOLIDACIÓN PROPORCIONAL YA NO ESTÁ PERMITIDA). LAS

INVERSIONES EN OPERACIONES CONJUNTAS SE CONTABILIZAN DE FORMA QUE CADA PARTE RECONOCE

SUS ACTIVOS (INCLUYENDO SU PARTE DE LOS ACTIVOS MANTENIDOS EN FORMA CONJUNTA), SUS

PASIVOS (INCLUYENDO SU PARTE DE LOS PASIVOS INCURRIDOS CONJUNTAMENTE), SUS INGRESOS

(INCLUYENDO SU PARTICIPACIÓN EN LOS INGRESOS DE LA VENTA DE LA SALIDA DE LA OPERACIÓN

CONJUNTA) Y SUS GASTOS (INCLUYENDO SU PARTE DE CUALQUIER GASTO QUE HAYA INCURRIDO

CONJUNTAMENTE). CADA PARTE CONTABILIZA LOS ACTIVOS Y PASIVOS, ASÍ COMO LOS INGRESOS Y

GASTOS, EN RELACIÓN CON SU PARTICIPACIÓN EN LA OPERACIÓN CONJUNTA DE ACUERDO CON LAS

NORMAS APLICABLES.
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LA ADMINISTRACIÓN DE LA ENTIDAD EXAMINÓ Y EVALUÓ LA CLASIFICACIÓN DE LAS INVERSIONES DE

LA ENTIDAD EN ACUERDOS CONJUNTOS DE CONFORMIDAD CON LOS REQUERIMIENTOS DE LA IFRS 11.

LA ADMINISTRACIÓN CONCLUYÓ QUE LA INVERSIÓN EN LA ENTIDAD LABORATORIOS MINKAB, S.A. DE

C.V., QUE FUE CLASIFICADA COMO UNA PARTICIPACIÓN EN NEGOCIO CONJUNTO, SEGÚN LA IAS 31,

Y HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 SE RECONOCIÓ UTILIZANDO EL MÉTODO DE CONSOLIDACIÓN

PROPORCIONAL. A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2013 SE CLASIFICA COMO UN NEGOCIO CONJUNTO

BAJO IFRS 11 Y LA INVERSIÓN SE RECONOCE UTILIZANDO EL MÉTODO DE  PARTICIPACIÓN.

 IMPACTO DE LA APLICACIÓN DE LA IFRS 12

IFRS 12 ES UN NUEVA NORMA DE REVELACIÓN Y ES APLICABLE A LAS ENTIDADES QUE TIENEN

INTERESES EN SUBSIDIARIAS, ACUERDOS CONJUNTOS, ASOCIADAS Y / O ENTIDADES ESTRUCTURADAS

NO CONSOLIDADAS. EN GENERAL, LA APLICACIÓN DE LA IFRS 12 HA DADO LUGAR A REVELACIONES

MÁS EXTENSAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.

IFRS 13 MEDICIÓN A VALOR RAZONABLE

LA ENTIDAD APLICÓ LA IFRS 13, POR PRIMERA VEZ EN EL AÑO EN CURSO. LA IFRS 13 ESTABLECE

UNA ÚNICA FUENTE DE ORIENTACIÓN PARA LAS MEDICIONES A VALOR RAZONABLE Y LAS

REVELACIONES SOBRE LAS MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE. EL ALCANCE DE LA IFRS 13 ES

AMPLIO; LOS REQUERIMIENTOS DE MEDICIÓN A VALOR RAZONABLE DE LA IFRS 13 SE APLICAN TANTO

A INSTRUMENTOS FINANCIEROS COMO A INSTRUMENTOS NO FINANCIEROS PARA LOS CUALES OTRAS

IFRS´S REQUIEREN O PERMITEN MEDICIONES  A VALOR RAZONABLE Y  REVELACIONES SOBRE LAS

MEDICIONES  DE VALOR RAZONABLE, EXCEPTO POR TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN ACCIONES

QUE SE ENCUENTRAN DENTRO DEL ALCANCE DE LA IFRS 2, PAGOS BASADOS EN ACCIONES,

OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO QUE ESTÁN DENTRO DEL ALCANCE DE LA IAS 17,

ARRENDAMIENTOS, Y VALUACIONES QUE TIENEN ALGUNAS SIMILITUDES CON EL VALOR  RAZONABLE,

PERO QUE NO SON A VALOR RAZONABLE (EJ. VALOR NETO REALIZABLE, PARA EFECTOS DE LA

VALUACIÓN DE LOS INVENTARIOS O EL VALOR EN USO PARA LA EVALUACIÓN DE DETERIORO).

LA IFRS 13 DEFINE EL VALOR RAZONABLE COMO EL PRECIO QUE SE RECIBIRÍA POR VENDER UN

ACTIVO O EL PRECIO PAGADO PARA TRANSFERIR UN PASIVO EN UNA TRANSACCIÓN ORDENADA EN EL

MERCADO PRINCIPAL (O EL MÁS VENTAJOSO) A LA FECHA DE MEDICIÓN, EN LAS CONDICIONES

ACTUALES DEL MERCADO. EL VALOR RAZONABLE DE ACUERDO CON LA IFRS 13 ES UN PRECIO DE

SALIDA, INDEPENDIENTEMENTE DE SI ESE PRECIO ES OBSERVABLE O PUEDE ESTIMARSE

DIRECTAMENTE UTILIZANDO OTRA TÉCNICA DE VALUACIÓN. ASIMISMO, LA IFRS 13 INCLUYE

REQUISITOS AMPLIOS DE REVELACIÓN.

IFRS 13 REQUIERE LA APLICACIÓN PROSPECTIVA A PARTIR DEL 1 ENERO DE 2013.

ADICIONALMENTE, EXISTEN DISPOSICIONES DE TRANSICIÓN ESPECÍFICAS PARA ESTAS ENTIDADES

QUE NO NECESITAN APLICAR LOS REQUISITOS DE REVELACIÓN ESTABLECIDOS EN LA NORMA, A LA

INFORMACIÓN COMPARATIVA PROPORCIONADA POR PERÍODOS ANTERIORES A LA APLICACIÓN INICIAL

DE LA NORMA. DE ACUERDO CON ESTAS DISPOSICIONES DE TRANSICIÓN, LA ENTIDAD NO HA

REVELADO INFORMACIÓN REQUERIDA POR LA IFRS 13 PARA EL PERÍODO COMPARATIVO 2012. ADEMÁS

DE LAS REVELACIONES ADICIONALES, LA APLICACIÓN DE LA IFRS 13 NO HA TENIDO IMPACTO

SIGNIFICATIVO SOBRE LOS IMPORTES RECONOCIDOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.

MODIFICACIONES A IAS 1 PRESENTACIÓN DE LAS PARTIDAS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

LA ENTIDAD APLICÓ LAS MODIFICACIONES A LA IAS 1, PRESENTACIÓN DE LAS PARTIDAS DE OTROS

RESULTADOS INTEGRALES  POR PRIMERA VEZ EN EL AÑO ACTUAL. LAS MODIFICACIONES INTRODUCEN

UNA NUEVA TERMINOLOGÍA PARA EL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y ESTADO DE RESULTADOS. LAS

MODIFICACIONES A LA IAS 1 SON: EL “ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES” CAMBIA DE NOMBRE A

“ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES” Y EL “ESTADO DE RESULTADOS”

CONTINÚA CON EL NOMBRE DE “ESTADO DE RESULTADOS”. LAS MODIFICACIONES A LA IAS 1
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RETIENEN LA OPCIÓN DE PRESENTAR RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES EN UN SOLO

ESTADO FINANCIERO O BIEN EN DOS ESTADOS SEPARADOS PERO CONSECUTIVOS. SIN EMBARGO, LAS

MODIFICACIONES A LA IAS 1 REQUIEREN QUE LAS PARTIDAS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES SE

AGRUPEN EN DOS CATEGORÍAS EN LA SECCIÓN DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES: (A) LAS

PARTIDAS QUE NO SERÁN RECLASIFICADAS POSTERIORMENTE A RESULTADOS Y (B) LAS PARTIDAS QUE

PUEDEN SER RECLASIFICADAS POSTERIORMENTE A RESULTADOS CUANDO SE CUMPLAN DETERMINADAS

CONDICIONES. SE REQUIERE QUE EL IMPUESTO A LA UTILIDAD SOBRE LAS PARTIDAS DE OTROS

RESULTADOS INTEGRALES SE ASIGNE EN LAS MISMAS Y LAS MODIFICACIONES NO CAMBIAN LA OPCIÓN

DE PRESENTAR PARTIDAS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES, YA SEA ANTES DE IMPUESTOS O

DESPUÉS DE IMPUESTOS. LAS MODIFICACIONES SE HAN APLICADO RETROACTIVAMENTE, Y POR LO

TANTO LA PRESENTACIÓN DE LAS PARTIDAS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES SE HA MODIFICADO

PARA REFLEJAR LOS CAMBIOS. ADICIONALMENTE A  LOS CAMBIOS DE PRESENTACIÓN ANTES

MENCIONADOS, LA APLICACIÓN DE LAS MODIFICACIONES A LA IAS 1 NO DA LUGAR A NINGÚN

IMPACTO EN RESULTADOS, OTROS RESULTADOS INTEGRALES NI EN EL RESULTADO INTEGRAL TOTAL.

IAS 19 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - (REVISADA EN 2011)

EN EL AÑO ACTUAL, LA ENTIDAD APLICÓ LA IAS 19, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - (REVISADA

EN 2011) Y SUS CONSECUENTES MODIFICACIONES POR PRIMERA VEZ.

LAS MODIFICACIONES A LA IAS 19 CAMBIAN EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS PLANES DE

BENEFICIOS DEFINIDOS Y LOS BENEFICIOS POR TERMINACIÓN DE LA RELACIÓN LABORAL. EL CAMBIO

MÁS IMPORTANTE SE REFIERE AL TRATAMIENTO CONTABLE DE CAMBIOS EN OBLIGACIONES DE

BENEFICIOS DEFINIDOS Y A LOS ACTIVOS DEL PLAN. LAS MODIFICACIONES REQUIEREN EL

RECONOCIMIENTO DE CAMBIOS EN LAS OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS Y EN EL VALOR

RAZONABLE DE LOS ACTIVOS DEL PLAN CUANDO OCURREN Y, POR TANTO, ELIMINAN EL 'ENFOQUE DEL

CORREDOR’ PERMITIDO BAJO LA VERSIÓN ANTERIOR DE LA IAS 19 Y ACELERAN EL RECONOCIMIENTO

DE COSTOS DE SERVICIOS ANTERIORES. LAS MODIFICACIONES REQUIEREN QUE TODAS LAS GANANCIAS

Y PÉRDIDAS ACTUARIALES SE RECONOZCAN INMEDIATAMENTE A TRAVÉS DE OTROS RESULTADOS

INTEGRALES PARA QUE EL ACTIVO O PASIVO POR PENSIONES NETO RECONOCIDO EN EL ESTADO DE

POSICIÓN FINANCIERA CONSOLIDADO REFLEJE EL VALOR TOTAL DEL DÉFICIT O SUPERÁVIT DEL

PLAN. ADICIONALMENTE, EL COSTO POR INTERÉS Y EL RETORNO ESPERADO DE LOS ACTIVOS DEL

PLAN UTILIZADOS EN LA VERSIÓN ANTERIOR DE IAS 19 SE REMPLAZAN CON EL IMPORTE DEL

INTERÉS NETO, EL CUAL SE CALCULA APLICANDO LA MISMA TASA DE DESCUENTO AL PASIVO O

ACTIVO POR BENEFICIOS DEFINIDOS NETO. ESTOS CAMBIOS HAN TENIDO UN IMPACTO EN LOS

IMPORTES EN EL ESTADO DE RESULTADOS Y EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE AÑOS

ANTERIORES (VER LA TABLA ABAJO PARA MÁS DETALLE). EN RESUMEN LA IAS 19 (REVISADA EN

2011) INTRODUCE CIERTOS CAMBIOS EN LA PRESENTACIÓN DEL COSTO DE LOS BENEFICIOS

DEFINIDOS INCLUYENDO REVELACIONES MÁS EXTENSAS.

DISPOSICIONES DE TRANSICIÓN ESPECÍFICAS SON APLICABLES A LA PRIMERA APLICACIÓN DE LA

IAS 19 (REVISADA EN 2011). LA ENTIDAD APLICÓ LAS DISPOSICIONES DE TRANSICIÓN

CORRESPONDIENTES Y REESTRUCTURÓ LOS IMPORTES COMPARATIVOS DE FORMA RETROSPECTIVA. EN

VIRTUD DE QUE LOS CAMBIOS QUE GENERA LA IAS 19 NO SON SIGNIFICATIVOS (VÉASE NOTA 17),

NO SE DETALLAN LAS REVELACIONES CORRESPONDIENTES.

3. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A. DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTO

LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA ENTIDAD HAN SIDO PREPARADOS DE ACUERDO CON LAS IFRSS

EMITIDAS POR EL CONSEJO DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 04 2013

CONSOLIDADO

Impresión Final

MINSA

GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PAGINA 6 / 46

B. BASES DE MEDICIÓN

LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA ENTIDAD HAN SIDO PREPARADOS SOBRE LA BASE DE COSTO

HISTÓRICO, EXCEPTO POR CIERTOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE SE VALÚAN A SUS VALORES

RAZONABLES AL CIERRE DE CADA PERÍODO, COMO SE EXPLICA EN LAS POLÍTICAS CONTABLES

INCLUIDAS MÁS ADELANTE.

I. COSTO HISTÓRICO

EL COSTO HISTÓRICO GENERALMENTE SE BASA EN EL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACIÓN

ENTREGADA A CAMBIO DE BIENES Y SERVICIOS.

II. VALOR RAZONABLE

EL VALOR RAZONABLE SE DEFINE COMO EL PRECIO QUE SE RECIBIRÍA POR VENDER UN ACTIVO O QUE

SE PAGARÍA POR TRANSFERIR UN PASIVO EN UNA TRANSACCIÓN ORDENADA ENTRE PARTICIPANTES EN

EL MERCADO A LA FECHA DE VALUACIÓN INDEPENDIENTEMENTE DE SI ESE PRECIO ES OBSERVABLE O

ESTIMADO UTILIZANDO DIRECTAMENTE OTRA TÉCNICA DE VALUACIÓN. AL ESTIMAR EL VALOR

RAZONABLE DE UN ACTIVO O UN PASIVO, LA ENTIDAD TIENE EN CUENTA LAS CARACTERÍSTICAS DEL

ACTIVO O PASIVO, SI LOS PARTICIPANTES DEL MERCADO TOMARÍAN ESAS CARACTERÍSTICAS AL

MOMENTO DE FIJAR EL PRECIO DEL ACTIVO O PASIVO EN LA FECHA DE MEDICIÓN. EL VALOR

RAZONABLE PARA PROPÓSITOS DE MEDICIÓN Y / O REVELACIÓN DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS SE DETERMINA DE FORMA TAL, A EXCEPCIÓN DE LAS TRANSACCIONES CON PAGOS

BASADOS EN ACCIONES QUE ESTÁN DENTRO DEL ALCANCE DE LA IFRS 2, LAS OPERACIONES DE

ARRENDAMIENTO QUE ESTÁN DENTRO DEL ALCANCE DE LA IAS 17, Y LAS MODIFICACIONES QUE

TIENEN ALGUNAS SIMILITUDES CON VALOR RAZONABLE, PERO NO ES UN VALOR RAZONABLE, TALES

COMO EL VALOR NETO DE REALIZACIÓN DE LA IAS 2 O EL VALOR EN USO DE LA IAS 36.

ADEMÁS, PARA EFECTOS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, LAS MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE SE

CLASIFICAN EN EL NIVEL 1, 2 Ó 3 CON BASE EN AL GRADO EN QUE SE INCLUYEN DATOS DE

ENTRADA OBSERVABLES EN LAS MEDICIONES Y SU IMPORTANCIA EN LA DETERMINACIÓN DEL VALOR

RAZONABLE EN SU TOTALIDAD, LAS CUALES SE DESCRIBEN DE LA SIGUIENTE MANERA:

• NIVEL 1 SE CONSIDERAN PRECIOS DE COTIZACIÓN EN UN MERCADO ACTIVO PARA ACTIVOS O

PASIVOS IDÉNTICOS;

• NIVEL 2 DATOS DE ENTRADA OBSERVABLES DISTINTOS DE LOS PRECIOS DE COTIZACIÓN DEL NIVEL

1, SEA DIRECTA O INDIRECTAMENTE,

• NIVEL 3 CONSIDERA DATOS DE ENTRADA NO OBSERVABLES.

C. BASES DE CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INCLUYEN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE GRUPO MINSA Y

LAS SUBSIDIARIAS SOBRE LAS QUE EJERCE CONTROL. LOS NEGOCIOS SOBRE LOS QUE EJERCE

CONTROL DE MANERA CONJUNTA CON UNO O MÁS SOCIOS, SE PRESENTA EN EL RENGLÓN DE

INVERSIONES EN ACCIONES.

I.   LAS PRINCIPALES SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD SON:

ENTIDAD ACTIVIDAD LUGAR

DONDE OPERAN 2013 2012

MINSA, S. A. DE C. V. (“MINSA”) PRODUCCIÓN Y VENTA DE HARINA DE MAÍZ ESTADO

DE MÉXICO 99.99 99.99

MINSA CORPORATION (“MINSA CORPORATION”) PRODUCCIÓN Y VENTA DE HARINA DE MAÍZ TEXAS, EUA



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 04 2013

CONSOLIDADO

Impresión Final

MINSA

GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PAGINA 7 / 46

100.00 100.00

EPIC SOURCE FOOD COMPANY, L.L.C (ANTES BON SAVOR FOODS, L.L.C.) COMPRA VENTA DE

PRODUCTOS DE HARINA Y HELADOS TEXAS, EUA 100.00 100.00

AGROINSUMOS CAMPOFINO, S. A. DE C. V. SOFOM, ENR COMPRA VENTA DE SEMILLAS Y

FERTILIZANTES JALISCO 99.00 99.00

MAÍZ INDUSTRIALIZADO DEL SURESTE, S. A. DE C. V. INMOBILIARIA ESTADO

DE MÉXICO 99.99 99.99

MAÍZ INDUSTRIALIZADO DE OCCIDENTE, S. A. DE C. V. INMOBILIARIA ESTADO

DE MÉXICO 99.99 99.99

MAÍZ INDUSTRIALIZADO DEL NORTE, S. A. DE C. V. INMOBILIARIA ESTADO

DE MÉXICO 99.99 99.99

SERADIM, S.A. DE C.V. SERVICIOS ESTADO

DE MÉXICO 98.00 98.00

OSAMIN, S.A. DE C.V. SERVICIOS ESTADO

DE MÉXICO 98.00 98.00

SERVICIOS CORPORATIVOS MINSA, S. A. DE C. V. SIN OPERACIÓN ESTADO

DE MÉXICO 99.99 99.99

CAMPO FINO, S.A. DE C.V. SIN OPERACIÓN ESTADO

DE MÉXICO 99.00 99.00

II. EL NEGOCIO CONJUNTO QUE SE PRESENTA EN INVERSIONES EN ACCIONES ES:

ENTIDAD ACTIVIDAD LUGAR

DONDE OPERAN 2013 2012

LABORATORIOS MINKAB, S.A. DE C.V.  ESTUDIO Y DESARROLLO DE DERIVADOS DE MAÍZ A BASE DE
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ÁCIDO CINÁMICO JALISCO 50.00 50.00

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INCLUYEN LOS DE GRUPO MINSA Y LOS DE SUS

SUBSIDIARIAS EN LAS QUE TIENE CONTROL. EL CONTROL SE OBTIENE CUANDO LA ENTIDAD:

• TIENE PODER SOBRE LA INVERSIÓN;

• ESTÁ EXPUESTO, O TIENE LOS DERECHOS, A LOS RENDIMIENTOS VARIABLES DERIVADOS DE SU

PARTICIPACIÓN CON DICHA ENTIDAD, Y

• TIENE LA CAPACIDAD DE AFECTAR TALES RENDIMIENTOS A TRAVÉS DE SU PODER SOBRE LA

ENTIDAD EN LA QUE INVIERTE.

LA ENTIDAD REEVALÚA SI CONTROLA UNA ENTIDAD SI LOS HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS INDICAN QUE

HAY CAMBIOS A UNO O MÁS DE LOS TRES ELEMENTOS DE CONTROL QUE SE LISTARON ANTERIORMENTE.

CUANDO LA ENTIDAD TIENE MENOS DE LA MAYORÍA DE LOS DERECHOS DE VOTO DE UNA PARTICIPADA,

LA ENTIDAD TIENE PODER SOBRE LA MISMA CUANDO LOS DERECHOS DE VOTO SON SUFICIENTES PARA

OTORGARLE LA CAPACIDAD PRÁCTICA DE DIRIGIR SUS ACTIVIDADES RELEVANTES, DE FORMA

UNILATERAL. LA ENTIDAD CONSIDERA TODOS LOS HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES PARA

EVALUAR SI LOS DERECHOS DE VOTO DE LA ENTIDAD EN UNA PARTICIPADA SON SUFICIENTES PARA

OTORGARLE PODER, INCLUYENDO:

• EL PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN DE LA ENTIDAD EN LOS DERECHOS DE VOTO EN RELACIÓN CON

EL PORCENTAJE Y LA DISPERSIÓN DE LOS DERECHOS DE VOTO DE LOS OTROS TENEDORES DE LOS

MISMOS;

• LOS DERECHOS DE VOTO POTENCIALES MANTENIDOS POR LA ENTIDAD, POR OTROS ACCIONISTAS O

POR TERCEROS;

• LOS DERECHOS DERIVADOS DE OTROS ACUERDOS CONTRACTUALES, Y

• TODOS LOS HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS ADICIONALES QUE INDICAN QUE LA ENTIDAD TIENE, O NO

TIENE, LA CAPACIDAD ACTUAL DE DIRIGIR LAS ACTIVIDADES RELEVANTES EN EL MOMENTO EN QUE

LAS DECISIONES DEBEN TOMARSE, INCLUIDAS LAS TENDENCIAS DE VOTO DE LOS ACCIONISTAS EN

LAS ASAMBLEAS ANTERIORES.

LAS SUBSIDIARIAS SE CONSOLIDAN DESDE LA FECHA EN QUE SU CONTROL SE TRANSFIERE A LA

ENTIDAD, Y SE DEJAN DE CONSOLIDAR DESDE LA FECHA EN LA QUE SE PIERDE EL CONTROL. LAS

GANANCIAS Y PÉRDIDAS DE LAS SUBSIDIARIAS ADQUIRIDAS O VENDIDAS DURANTE EL AÑO SE

INCLUYEN EN LOS ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES DESDE

LA FECHA EN LA QUE LA ENTIDAD ADQUIERE CONTROL Y HASTA LA FECHA EN QUE LO PIERDE.

LA UTILIDAD Y CADA COMPONENTE DE LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES SE ATRIBUYEN A LAS

PARTICIPACIONES CONTROLADORAS Y NO CONTROLADORAS. EL RESULTADO INTEGRAL SE ATRIBUYE A

LAS PARTICIPACIONES CONTROLADORAS Y NO CONTROLADORAS AÚN SI DA LUGAR A UN DÉFICIT EN

ÉSTAS ÚLTIMAS.

CUANDO ES NECESARIO, SE REALIZAN AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS SUBSIDIARIAS

PARA ALINEAR SUS POLÍTICAS CONTABLES DE CONFORMIDAD CON LAS POLÍTICAS CONTABLES DE LA

ENTIDAD.

TODOS LOS SALDOS Y OPERACIONES INTERCOMPAÑÍAS, HAN SIDO ELIMINADOS EN ESTOS ESTADOS

FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

CAMBIOS EN LAS PARTICIPACIONES DE LA ENTIDAD EN SUBSIDIARIAS EXISTENTES

LOS CAMBIOS EN LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS DE LA ENTIDAD QUE NO DEN LUGAR A UNA

PÉRDIDA DE CONTROL SE REGISTRAN COMO TRANSACCIONES DE CAPITAL. EL VALOR EN LIBROS DE

LAS INVERSIONES Y PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS DE LA ENTIDAD SE AJUSTA PARA
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REFLEJAR LOS CAMBIOS EN LAS CORRESPONDIENTES INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS. CUALQUIER

DIFERENCIA ENTRE EL IMPORTE POR EL CUAL SE AJUSTAN LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

Y EL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACIÓN PAGADA O RECIBIDA SE RECONOCE DIRECTAMENTE

EN EL CAPITAL CONTABLE Y SE ATRIBUYE A LOS PROPIETARIOS DE LA ENTIDAD.

CUANDO LA ENTIDAD PIERDE EL CONTROL DE UNA SUBSIDIARIA, LA GANANCIA O PÉRDIDA EN LA

DISPOSICIÓN SE CALCULA COMO LA DIFERENCIA ENTRE (I) LA SUMA DEL VALOR RAZONABLE DE LA

CONTRAPRESTACIÓN RECIBIDA Y EL VALOR RAZONABLE DE CUALQUIER PARTICIPACIÓN RETENIDA Y

(II) EL VALOR EN LIBROS ANTERIOR DE LOS ACTIVOS (INCLUYENDO EL CRÉDITO MERCANTIL) Y

PASIVOS DE LA SUBSIDIARIA Y CUALQUIER PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA.  LOS IMPORTES

PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN OTRAS PARTIDAS DEL RESULTADO INTEGRAL RELATIVOS A LA

SUBSIDIARIA SE REGISTRAN (ES DECIR, SE RECLASIFICAN A RESULTADOS O SE TRANSFIEREN

DIRECTAMENTE A OTRAS PARTIDAS DE CAPITAL CONTABLE SEGÚN LO ESPECIFIQUE/PERMITA LA IFRS

APLICABLE) DE LA MISMA MANERA ESTABLECIDA PARA EL CASO DE QUE SE DISPONGA DE LOS

ACTIVOS O PASIVOS RELEVANTES. EL VALOR RAZONABLE DE CUALQUIER INVERSIÓN RETENIDA EN LA

SUBSIDIARIA A LA FECHA EN QUE SE PIERDA EL CONTROL SE CONSIDERA COMO EL VALOR RAZONABLE

PARA EL RECONOCIMIENTO INICIAL, SEGÚN LA IAS 39, INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

RECONOCIMIENTO Y VALUACIÓN O, EN SU CASO, EL COSTO EN EL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA

INVERSIÓN EN UNA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO.

D. INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

COMO SE INDICA EN EL INCISO C DE ESTA MISMA NOTA, EL CONTROL SE OBTIENE CUANDO LA

ENTIDAD:

- TIENE PODER SOBRE LA INVERSIÓN.

- ESTÁ EXPUESTO, O TIENE LOS DERECHOS, A LOS RENDIMIENTOS VARIABLES DERIVADOS DE SU

PARTICIPACIÓN CON DICHA ENTIDAD, Y

- TIENE LA CAPACIDAD DE AFECTAR TALES RENDIMIENTOS A TRAVÉS DE SU PODER SOBRE LA

ENTIDAD EN LA QUE SE INVIERTE.

TOMANDO EN CONSIDERACIÓN ESTAS PREMISAS, LOS CONTRATOS QUE GRUPO MINSA TIENE CELEBRADOS

CON SUS SOCIOS SON NEGOCIOS CONJUNTOS QUE SE CONTROLAN DE FORMA COLECTIVA ENTRE GRUPO

MINSA Y SUS RESPECTIVOS SOCIOS PARA DIRIGIR LAS ACTIVIDADES RELEVANTES. EN ESTOS CASOS,

DADO QUE NINGUNO DE LOS SOCIOS PUEDE DIRIGIR LAS ACTIVIDADES SIN LA COOPERACIÓN DEL

OTRO O LOS OTROS, NINGUNO CONTROLA INDIVIDUALMENTE EL NEGOCIO CONJUNTO.

PRECISANDO LO ANTERIOR, UN NEGOCIO CONJUNTO ES UN ACUERDO CONTRACTUAL MEDIANTE EL CUAL

LAS PARTES QUE TIENEN EL CONTROL CONJUNTO DEL ACUERDO TIENEN DERECHO A LOS ACTIVOS

NETOS DEL NEGOCIO CONJUNTO. EL CONTROL CONJUNTO ES EL ACUERDO CONTRACTUAL PARA

COMPARTIR EL CONTROL EN UN NEGOCIO, EL CUAL EXISTE CUANDO LAS DECISIONES SOBRE LAS

ACTIVIDADES RELEVANTES REQUIEREN LA APROBACIÓN UNÁNIME DE LAS PARTES QUE COMPARTEN EL

CONTROL.

UNA ASOCIADA ES UNA ENTIDAD SOBRE LA CUAL GRUPO MINSA TIENE INFLUENCIA SIGNIFICATIVA.

INFLUENCIA SIGNIFICATIVA ES EL PODER DE PARTICIPAR EN DECIDIR LAS POLÍTICAS FINANCIERAS

Y DE OPERACIÓN DE LA ENTIDAD EN LA QUE SE INVIERTE, PERO NO IMPLICA UN CONTROL O

CONTROL CONJUNTO SOBRE ESAS POLÍTICAS.

LOS RESULTADOS Y LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE NEGOCIOS CONJUNTOS O LAS ASOCIADAS SE

INCORPORAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS UTILIZANDO EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN, EXCEPTO SI

LA INVERSIÓN SE CLASIFICA COMO MANTENIDA PARA SU VENTA, EN CUYO CASO SE CONTABILIZA

CONFORME A LA IFRS 5, ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
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DISCONTINUAS. CONFORME AL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN, LAS INVERSIONES EN NEGOCIOS

CONJUNTOS O ASOCIADAS INICIALMENTE SE CONTABILIZAN EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE POSICIÓN

FINANCIERA AL COSTO Y SE AJUSTA POR CAMBIOS POSTERIORES A LA ADQUISICIÓN POR LA

PARTICIPACIÓN DE LA ENTIDAD EN LA UTILIDAD O PÉRDIDA Y LOS RESULTADOS INTEGRALES DE LA

ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO. CUANDO LA PARTICIPACIÓN DE LA ENTIDAD EN LAS PÉRDIDAS DE

UNA ENTIDAD ASOCIADA O UN NEGOCIO CONJUNTO DE LA ENTIDAD SUPERA LA PARTICIPACIÓN DE LA

ENTIDAD EN ESE NEGOCIO CONJUNTO O ASOCIADA O (QUE INCLUYE LOS INTERESES A LARGO PLAZO

QUE, EN SUSTANCIA, FORMAN PARTE DE LA INVERSIÓN NETA DE LA ENTIDAD EN EL NEGOCIO

CONJUNTO O LA ASOCIADA) LA ENTIDAD DEJA DE RECONOCER SU PARTICIPACIÓN EN LAS PÉRDIDAS.

LAS PÉRDIDAS ADICIONALES SE RECONOCEN SIEMPRE Y CUANDO LA ENTIDAD HAYA CONTRAÍDO ALGUNA

OBLIGACIÓN LEGAL O IMPLÍCITA O HAYA HECHO PAGOS EN NOMBRE DEL NEGOCIO CONJUNTO O LA

ASOCIADA.

UNA INVERSIÓN EN UN NEGOCIO CONJUNTO O UNA ASOCIADA SE REGISTRA UTILIZANDO EL MÉTODO DE

PARTICIPACIÓN DESDE LA FECHA EN QUE LA PARTICIPADA SE CONVIERTE EN UNA ASOCIADA O UN

NEGOCIO CONJUNTO. EN LA ADQUISICIÓN DE LA INVERSIÓN EN UN NEGOCIO CONJUNTO O ASOCIADA

O, EL EXCESO EN EL COSTO DE ADQUISICIÓN SOBRE LA PARTICIPACIÓN DE LA ENTIDAD EN EL

VALOR RAZONABLE NETO DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS IDENTIFICABLES EN LA INVERSIÓN SE

RECONOCE COMO CRÉDITO MERCANTIL, EL CUAL SE INCLUYE EN EL VALOR EN LIBROS DE LA

INVERSIÓN. CUALQUIER EXCESO DE PARTICIPACIÓN DE LA ENTIDAD EN EL VALOR RAZONABLE NETO

DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS IDENTIFICABLES EN EL COSTO DE ADQUISICIÓN DE LA INVERSIÓN,

DESPUÉS DE LA REVALUACIÓN, SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN LOS RESULTADOS DEL PERÍODO EN

EL CUAL LA INVERSIÓN SE ADQUIRIÓ.

LOS REQUERIMIENTOS DE IAS 39 SE APLICAN PARA DETERMINAR SI ES NECESARIO RECONOCER UNA

PÉRDIDA POR DETERIORO CON RESPECTO A LA INVERSIÓN DE LA ENTIDAD EN UNA ASOCIADA O UN

NEGOCIO CONJUNTO. CUANDO ES NECESARIO, SE PRUEBA EL DETERIORO DEL VALOR EN LIBROS TOTAL

DE LA INVERSIÓN (INCLUYENDO EL CRÉDITO MERCANTIL) DE CONFORMIDAD CON IAS 36 DETERIORO

DE ACTIVOS COMO UN ÚNICO ACTIVO, COMPARANDO SU MONTO RECUPERABLE (MAYOR ENTRE VALOR EN

USO Y VALOR RAZONABLE MENOS COSTO DE VENTA) CONTRA SU VALOR EN LIBROS. CUALQUIER

PÉRDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA FORMA PARTE DEL VALOR EN LIBROS DE LA INVERSIÓN.

CUALQUIER REVERSIÓN DE DICHA PÉRDIDA POR DETERIORO SE RECONOCE DE CONFORMIDAD CON IAS

36 EN LA MEDIDA EN QUE DICHO MONTO RECUPERABLE DE LA INVERSIÓN INCREMENTA

POSTERIORMENTE.

LA ENTIDAD DESCONTINUA EL USO DEL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN DESDE LA FECHA EN QUE LA

INVERSIÓN DEJA DE SER UNA ASOCIADA O UN NEGOCIO CONJUNTO, O CUANDO LA INVERSIÓN SE

CLASIFICA COMO MANTENIDA PARA LA VENTA. CUANDO LA ENTIDAD MANTIENE LA PARTICIPACIÓN EN

LA ANTES ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO LA INVERSIÓN RETENIDA SE MIDE A VALOR RAZONABLE A

DICHA FECHA Y SE CONSIDERA COMO SU VALOR RAZONABLE AL MOMENTO DEL RECONOCIMIENTO

INICIAL COMO ACTIVO FINANCIERO DE CONFORMIDAD CON IAS 39. LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR

CONTABLE DE LA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO EN LA FECHA EN QUE EL MÉTODO DE LA

PARTICIPACIÓN SE DESCONTINUO Y EL VALOR RAZONABLE ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN

RETENIDA Y LA GANANCIA POR LA VENTA DE UNA PARTE DEL INTERÉS EN LA ASOCIADA O NEGOCIO

CONJUNTO SE INCLUYE EN LA DETERMINACIÓN DE LA GANANCIA O PÉRDIDA POR DISPOSICIÓN DE LA

ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO. ADICIONALMENTE, LA ENTIDAD CONTABILIZA TODOS LOS MONTOS

PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES EN RELACIÓN A ESA

ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO CON LA MISMA BASE QUE SE REQUERIRÍA SI ESA ASOCIADA O

NEGOCIO CONJUNTO HUBIESE DISPUESTO DIRECTAMENTE LOS ACTIVOS O PASIVOS RELATIVOS. POR LO

TANTO, SI UNA GANANCIA O PÉRDIDA PREVIAMENTE RECONOCIDA EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR DICHA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO SE HUBIERE RECLASIFICADO AL ESTADO DE RESULTADOS

AL DISPONER DE LOS ACTIVOS O PASIVOS RELATIVOS, LA ENTIDAD RECLASIFICA LA GANANCIA O

PÉRDIDA DEL CAPITAL AL ESTADO DE RESULTADOS (COMO UN AJUSTE POR RECLASIFICACIÓN) CUANDO

EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN SE DESCONTINUA.

LA ENTIDAD SIGUE UTILIZANDO EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN CUANDO UNA INVERSIÓN EN UNA
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ASOCIADA SE CONVIERTE EN UNA INVERSIÓN EN UN NEGOCIO CONJUNTO O UNA INVERSIÓN EN UN

NEGOCIO CONJUNTO SE CONVIERTE EN UNA INVERSIÓN EN UNA ASOCIADA. NO EXISTE UNA

EVALUACIÓN A VALOR RAZONABLE SOBRE DICHOS CAMBIOS EN LA PARTICIPACIÓN.

CUANDO LA ENTIDAD REDUCE SU PARTICIPACIÓN EN UNA ASOCIADA O UN NEGOCIO CONJUNTO PERO LA

ENTIDAD SIGUE UTILIZANDO EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN, LA ENTIDAD RECLASIFICA A

RESULTADOS LA PROPORCIÓN DE LA GANANCIA O PÉRDIDA QUE HABÍA SIDO PREVIAMENTE RECONOCIDA

EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES EN RELACIÓN A LA REDUCCIÓN DE SU PARTICIPACIÓN EN LA

INVERSIÓN SI ESA UTILIDAD O PÉRDIDA SE HUBIERAN RECLASIFICADO AL ESTADO DE RESULTADOS

EN LA DISPOSICIÓN DE LOS ACTIVOS O PASIVOS RELATIVOS.

CUANDO LA ENTIDAD LLEVA A CABO TRANSACCIONES CON SU ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO, LA

UTILIDAD O PÉRDIDA RESULTANTE DE DICHAS TRANSACCIONES CON LA ASOCIADA O NEGOCIO

CONJUNTO SE RECONOCEN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA ENTIDAD SÓLO EN LA

MEDIDA DE LA PARTICIPACIÓN EN LA ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO QUE NO SE RELACIONE CON LA

ENTIDAD.

E. CONVERSIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS

PARA CONSOLIDAR LOS ESTADOS FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS, ÉSTOS SE MODIFICAN

EN LA MONEDA DE REGISTRO PARA PRESENTARSE BAJO IFRSS. LOS ESTADOS FINANCIEROS SE

CONVIERTEN A PESOS MEXICANOS, CONSIDERANDO LA SIGUIENTE METODOLOGÍA:

LAS OPERACIONES EXTRANJERAS CUYA MONEDA DE REGISTRO Y FUNCIONAL ES LA MISMA, CONVIERTEN

SUS ESTADOS FINANCIEROS UTILIZANDO LOS SIGUIENTES TIPOS DE CAMBIO:1) DE CIERRE PARA LOS

ACTIVOS Y PASIVOS Y 2) HISTÓRICO PARA EL CAPITAL CONTABLE Y 3) EL DE LA FECHA DE

DEVENGAMIENTO PARA LOS INGRESOS, COSTOS Y GASTOS. LOS EFECTOS DE CONVERSIÓN SE

REGISTRAN EN EL CAPITAL CONTABLE.

LAS MONEDAS DE REGISTRO Y FUNCIONAL DE LAS OPERACIONES EXTRANJERAS CONSOLIDADAS DE LAS

SUBSIDIARIAS QUE SE CONSOLIDAD SON COMO SIGUE:

SUBSIDIARIA MONEDA DE REGISTRO MONEDA FUNCIONAL

MINSA CORPORATION DÓLAR AMERICANO DÓLAR AMERICANO

EPIC SOURCE FOOD COMPANY, L.L.C (ANTES BON SAVOR FOODS, L.L.C.) DÓLAR AMERICANO DÓLAR

AMERICANO

F. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

LAS ADQUISICIONES DE NEGOCIOS SE CONTABILIZAN UTILIZANDO EL MÉTODO DE ADQUISICIÓN. LA

CONTRAPRESTACIÓN TRANSFERIDA EN UNA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS SE MIDE A VALOR RAZONABLE,

EL CUAL SE CALCULA COMO LA SUMA DE LOS VALORES RAZONABLES DE LOS ACTIVOS TRANSFERIDOS

POR LA ENTIDAD, MENOS LOS PASIVOS INCURRIDOS POR LA ENTIDAD CON LOS ANTERIORES

PROPIETARIOS DE LA EMPRESA ADQUIRIDA Y LAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL EMITIDAS POR LA

ENTIDAD A CAMBIO DEL CONTROL SOBRE LA EMPRESA ADQUIRIDA A LA FECHA DE COMPRA. LOS

COSTOS RELACIONADOS CON LA ADQUISICIÓN GENERALMENTE SE RECONOCEN EN EL ESTADO DE

UTILIDAD INTEGRAL CONFORME SE INCURREN.

A LA FECHA DE ADQUISICIÓN, LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS ASUMIDOS

SE RECONOCEN A VALOR RAZONABLE CON EXCEPCIÓN DE:
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- IMPUESTOS DIFERIDOS ACTIVOS O PASIVOS Y ACTIVOS O PASIVOS RELACIONADOS CON BENEFICIOS

A EMPLEADOS QUE SE RECONOCEN Y MIDEN DE CONFORMIDAD CON IAS 12 IMPUESTOS A LA UTILIDAD

E IAS 19 BENEFICIOS PARA EMPLEADOS, RESPECTIVAMENTE;

- PASIVOS O INSTRUMENTOS DE CAPITAL RELACIONADOS CON ACUERDOS DE PAGOS BASADOS EN

ACCIONES DE LA EMPRESA ADQUIRIDA O ACUERDOS DE PAGOS BASADOS EN ACCIONES DE LA ENTIDAD

CELEBRADOS PARA REEMPLAZAR ACUERDOS DE PAGOS BASADOS EN ACCIONES DE LA EMPRESA

ADQUIRIDA QUE SE MIDEN DE CONFORMIDAD CON LA IFRS 2 PAGOS BASADOS EN ACCIONES A LA

FECHA DE ADQUISICIÓN; Y

- ACTIVOS (O UN GRUPO DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICIÓN) QUE SE CLASIFICAN COMO MANTENIDOS

PARA VENTA DE CONFORMIDAD CON LA IFRS 5, ACTIVOS NO CIRCULANTES CONSERVADOS PARA VENTA

Y OPERACIONES DISCONTINUAS QUE SE MIDEN DE CONFORMIDAD CON DICHA NORMA.

EL CRÉDITO MERCANTIL SE MIDE COMO EL EXCESO DE LA SUMA DE LA CONTRAPRESTACIÓN

TRANSFERIDA, EL MONTO DE CUALQUIER PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA EMPRESA

ADQUIRIDA, Y EL VALOR RAZONABLE DE LA TENENCIA ACCIONARIA PREVIA DEL ADQUIRENTE EN LA

EMPRESA ADQUIRIDA (SI HUBIERE) SOBRE EL NETO DE LOS MONTOS DE ACTIVOS ADQUIRIDOS

IDENTIFICABLES Y PASIVOS ASUMIDOS A LA FECHA DE ADQUISICIÓN. SI DESPUÉS DE UNA

REVALUACIÓN EL NETO DE LOS MONTOS DE ACTIVOS ADQUIRIDOS IDENTIFICABLES Y PASIVOS

ASUMIDOS A LA FECHA DE ADQUISICIÓN EXCEDE LA SUMA DE LA CONTRAPRESTACIÓN TRANSFERIDA,

EL MONTO DE CUALQUIER PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA EMPRESA ADQUIRIDA Y EL VALOR

RAZONABLE DE LA TENENCIA ACCIONARIA PREVIA DEL ADQUIRENTE EN LA EMPRESA ADQUIRIDA (SI

HUBIERE), EL EXCESO SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN EL ESTADO DE RESULTADOS COMO UNA

GANANCIA POR COMPRA A PRECIO DE GANGA.

LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS QUE SON PARTICIPACIONES ACCIONARIAS ACTUALES Y QUE

OTORGAN A SUS TENEDORES UNA PARTICIPACIÓN PROPORCIONAL DE LOS ACTIVOS NETOS DE LA

ENTIDAD EN CASO DE LIQUIDACIÓN, SE PUEDEN MEDIR INICIALMENTE YA SEA A VALOR RAZONABLE O

AL VALOR DE LA PARTICIPACIÓN PROPORCIONAL DE LA PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LOS

MONTOS RECONOCIDOS DE LOS ACTIVOS NETOS IDENTIFICABLES DE LA EMPRESA ADQUIRIDA. ESTA

OPCIÓN DE MEDICIÓN SE REALIZA EN CADA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS.

CUANDO LA CONTRAPRESTACIÓN TRANSFERIDA POR LA ENTIDAD EN UNA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS

INCLUYA ACTIVOS O PASIVOS RESULTANTES DE UN ACUERDO DE CONTRAPRESTACIÓN CONTINGENTE, LA

CONTRAPRESTACIÓN CONTINGENTE  SE MIDE A SU VALOR RAZONABLE A LA FECHA DE ADQUISICIÓN Y

SE INCLUYE COMO PARTE DE LA CONTRAPRESTACIÓN TRANSFERIDA. LOS CAMBIOS EN EL VALOR

RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACIÓN CONTINGENTE QUE CALIFICAN COMO AJUSTES DEL PERÍODO DE

MEDICIÓN SE AJUSTAN RETROSPECTIVAMENTE CON LOS CORRESPONDIENTES AJUSTES CONTRA CRÉDITO

MERCANTIL. LOS AJUSTES DEL PERÍODO DE MEDICIÓN SON AJUSTES QUE SURGEN DE LA INFORMACIÓN

ADICIONAL OBTENIDA DURANTE EL “PERÍODO DE MEDICIÓN” (QUE NO PUEDE SER MAYOR A UN AÑO A

PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICIÓN) SOBRE HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS QUE EXISTIERON A LA

FECHA DE ADQUISICIÓN.

EL TRATAMIENTO CONTABLE PARA CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACIÓN

CONTINGENTE QUE NO CALIFIQUEN COMO AJUSTES DEL PERÍODO DE MEDICIÓN DEPENDE DE CÓMO SE

CLASIFIQUE LA CONTRAPRESTACIÓN CONTINGENTE. LA CONTRAPRESTACIÓN CONTINGENTE QUE SE

CLASIFIQUE COMO CAPITAL NO SE VUELVE A MEDIR POSTERIORMENTE Y SU POSTERIOR LIQUIDACIÓN

SE CONTABILIZA DENTRO DEL CAPITAL. LA CONTRAPRESTACIÓN CONTINGENTE QUE SE CLASIFIQUE

COMO UN ACTIVO O PASIVO SE VUELVE A MEDIR EN FECHAS DE INFORME POSTERIORES DE

CONFORMIDAD CON IAS 39, O IAS 37 PROVISIONES, PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS

CONTINGENTES, SEGÚN CORRESPONDA, RECONOCIENDO LA GANANCIA O PÉRDIDA RESULTANTE EN EL

ESTADO DE RESULTADOS.

CUANDO UNA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS SE LOGRA POR ETAPAS, LA PARTICIPACIÓN ACCIONARIA

PREVIA DE LA ENTIDAD EN LA EMPRESA ADQUIRIDA SE REMIDE A SU VALOR RAZONABLE A LA FECHA



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 04 2013

CONSOLIDADO

Impresión Final

MINSA

GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PAGINA 13 / 46

DE ADQUISICIÓN Y LA GANANCIA O PÉRDIDA RESULTANTE, SI HUBIERE, SE RECONOCE EN EL ESTADO

DE RESULTADOS. LOS MONTOS QUE SURGEN DE PARTICIPACIONES EN LA EMPRESA ADQUIRIDA ANTES

DE LA FECHA DE ADQUISICIÓN QUE HAN SIDO PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN OTROS RESULTADOS

INTEGRALES SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS.

SI EL TRATAMIENTO CONTABLE INICIAL DE UNA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS ESTÁ INCOMPLETO AL

FINAL DEL PERÍODO DE INFORME EN EL QUE OCURRE LA COMBINACIÓN, LA ENTIDAD REPORTA MONTOS

PROVISIONALES PARA LAS PARTIDAS CUYA CONTABILIZACIÓN ESTÉ INCOMPLETA. DICHOS MONTOS

PROVISIONALES SE AJUSTAN DURANTE EL PERÍODO DE MEDICIÓN (VER ARRIBA) O SE RECONOCEN

ACTIVOS O PASIVOS ADICIONALES PARA REFLEJAR LA NUEVA INFORMACIÓN OBTENIDA SOBRE LOS

HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS QUE EXISTIERON A LA FECHA DE ADQUISICIÓN Y QUE, DE HABER SIDO

CONOCIDOS, HUBIESEN AFECTADO A LOS MONTOS DE ACTIVOS O PASIVOS RECONOCIDOS A DICHA

FECHA.

G. CLASIFICACIÓN DE COSTOS Y GASTOS

SE PRESENTAN ATENDIENDO A SU FUNCIÓN DEBIDO A QUE ESA ES LA PRÁCTICA DEL SECTOR AL QUE

PERTENECE LA ENTIDAD.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

CONSISTEN PRINCIPALMENTE EN DEPÓSITOS BANCARIOS EN CUENTAS DE CHEQUES E INVERSIONES EN

VALORES A CORTO PLAZO, DE GRAN LIQUIDEZ, FÁCILMENTE CONVERTIBLES EN EFECTIVO Y SUJETOS

A RIESGOS POCO SIGNIFICATIVOS DE CAMBIOS EN VALOR. EL EFECTIVO SE PRESENTA A VALOR

NOMINAL Y LOS EQUIVALENTES SE VALÚAN A SU VALOR RAZONABLE; LAS FLUCTUACIONES EN SU

VALOR SE RECONOCEN EN LOS INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS DEL PERÍODO. LOS EQUIVALENTES

DE EFECTIVO ESTÁN REPRESENTADOS PRINCIPALMENTE POR INVERSIONES A PLAZOS MENORES A 3

MESES.

I. ACTIVOS FINANCIEROS

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE VALÚAN INICIALMENTE A VALOR RAZONABLE, MÁS LOS COSTOS DE

TRANSACCIÓN, EXCEPTO POR AQUELLOS ACTIVOS FINANCIEROS CLASIFICADOS COMO VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS A TRAVÉS DE RESULTADOS, LOS CUALES SE VALÚAN INICIALMENTE A VALOR

RAZONABLE. LAS CUENTAS POR COBRAR SE VALÚAN POSTERIORMENTE A COSTO AMORTIZADO MEDIANTE

EL MÉTODO DE TASA DE INTERÉS EFECTIVA.

I. MÉTODO DE INTERÉS EFECTIVO

EL MÉTODO DE TASA DE INTERÉS EFECTIVA ES UN MÉTODO DE CÁLCULO DEL COSTO AMORTIZADO DE

UN ACTIVO FINANCIERO Y DE ASIGNACIÓN DEL INGRESO FINANCIERO A LO LARGO DEL PERÍODO

PERTINENTE. LA TASA DE INTERÉS EFECTIVA ES LA TASA QUE DESCUENTA EXACTAMENTE LOS FLUJOS

ESTIMADOS POR COBROS EN EFECTIVO A LO LARGO DE LA VIDA ESPERADA DEL ACTIVO FINANCIERO

(O, CUANDO SEA ADECUADO, EN UN PERÍODO MÁS CORTO) AL IMPORTE NETO EN LIBROS DEL ACTIVO

FINANCIERO EN SU RECONOCIMIENTO INICIAL.

II. CLASIFICACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS

LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN DENTRO DE LAS SIGUIENTES CATEGORÍAS ESPECÍFICAS:

“ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS QUE AFECTAN A RESULTADOS”,

“INVERSIONES CONSERVADAS AL VENCIMIENTO”, “ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU

VENTA” Y “CUENTAS POR COBRAR”. LA CLASIFICACIÓN DEPENDE DE LA NATURALEZA Y PROPÓSITO DE

LOS ACTIVOS FINANCIEROS Y SE DETERMINA AL MOMENTO DE SU RECONOCIMIENTO INICIAL. A LA

FECHA DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS LOS ACTIVOS FINANCIEROS QUE TIENE LA ENTIDAD SON DE

LA CATEGORÍA “CUENTAS POR COBRAR” Y ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

QUE AFECTAN A RESULTADOS”.
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LAS PRÉSTAMOS CUENTAS POR COBRAR Y EL EFECTIVO SE VALÚAN POSTERIORMENTE A COSTO

AMORTIZADO MEDIANTE EL MÉTODO DE TASA DE INTERÉS EFECTIVA.

LOS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS QUE AFECTAN A RESULTADOS SE

REGISTRAN A VALOR RAZONABLE, RECONOCIENDO CUALQUIER GANANCIA O PÉRDIDA QUE SURGE DE SU

MEDICIÓN POSTERIOR EN RESULTADOS.

III. BAJAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

LA ENTIDAD DA DE BAJA UN ACTIVO FINANCIERO ÚNICAMENTE CUANDO EXPIRAN LOS DERECHOS

CONTRACTUALES SOBRE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DEL ACTIVO FINANCIERO, Y TRANSFIERE DE

MANERA SUSTANCIAL LOS RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD DEL ACTIVO

FINANCIERO. SI LA ENTIDAD NO TRANSFIERE NI RETIENE SUBSTANCIALMENTE TODOS LOS RIESGOS Y

BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD Y CONTINÚA RETENIENDO EL CONTROL DEL ACTIVO

TRANSFERIDO, LA ENTIDAD RECONOCERÁ SU PARTICIPACIÓN EN EL ACTIVO Y LA OBLIGACIÓN

ASOCIADA POR LOS MONTOS QUE TENDRÍA QUE PAGAR. SI LA ENTIDAD RETIENE SUBSTANCIALMENTE

TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS INHERENTES A LA PROPIEDAD DE UN ACTIVO FINANCIERO

TRANSFERIDO, LA ENTIDAD CONTINÚA RECONOCIENDO EL ACTIVO FINANCIERO Y TAMBIÉN RECONOCE

UN PRÉSTAMO COLATERAL POR LOS RECURSOS RECIBIDOS.

J. INVENTARIOS

LOS INVENTARIOS SE PRESENTAN AL COSTO DE ADQUISICIÓN O VALOR NETO REALIZABLE, EL MENOR.

LOS COSTOS, INCLUYENDO UNA PORCIÓN APROPIADA DE COSTOS INDIRECTOS FIJOS Y VARIABLES, SE

ASIGNAN A LOS INVENTARIOS A TRAVÉS DEL MÉTODO MÁS APROPIADO PARA LA CLASE PARTICULAR DE

INVENTARIO, SIENDO VALUADO A COSTO PROMEDIO. EL VALOR NETO REALIZABLE REPRESENTA EL

PRECIO DE VENTA ESTIMADO MENOS TODOS LOS COSTOS DE TERMINACIÓN Y LOS COSTOS NECESARIOS

PARA EFECTUAR SU VENTA.

K. ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA

SE VALÚAN AL MENOR DE SU VALOR RAZONABLE MENOS LOS COSTOS DE VENTA O SU VALOR NETO EN

LIBROS. LOS ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA SU VENTA SE PRESENTAN EN UN RUBRO

SEPARADO Y NO SE DEPRECIAN.

LOS GRUPOS DE ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA SE CLASIFICAN COMO MANTENIDOS PARA SU

VENTA SI SU VALOR EN LIBROS SERÁ RECUPERABLE A TRAVÉS DE UNA OPERACIÓN DE VENTA Y NO

MEDIANTE SU USO CONTINUO. ESTA CONDICIÓN SE CONSIDERA CUMPLIDA ÚNICAMENTE CUANDO LA

VENTA ES ALTAMENTE PROBABLE Y EL ACTIVO (O GRUPO DE ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA)

ESTÁ DISPONIBLE PARA SU VENTA INMEDIATA EN SU CONDICIÓN ACTUAL. LA ADMINISTRACIÓN DEBE

ESTAR COMPROMETIDA CON LA VENTA, MISMA QUE DEBE CALIFICAR PARA SU RECONOCIMIENTO COMO

VENTA FINALIZADA DENTRO DEL PERÍODO DE UN AÑO A PARTIR DE LA FECHA DE CLASIFICACIÓN.

L. ARRENDAMIENTOS

LOS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO FINANCIEROS CUANDO LOS TÉRMINOS DEL ARRENDAMIENTO

TRANSFIEREN SUSTANCIALMENTE A LOS ARRENDATARIOS TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS

INHERENTES A LA PROPIEDAD. TODOS LOS DEMÁS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO

OPERATIVOS.

LOS ACTIVOS QUE SE MANTIENEN COMO ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS SE RECONOCEN COMO ACTIVOS

DE LA ENTIDAD A SU VALOR RAZONABLE, AL INICIO DEL ARRENDAMIENTO, O SI ÉSTE ES MENOR, AL

VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS MÍNIMOS DEL ARRENDAMIENTO. EL PASIVO CORRESPONDIENTE AL

ARRENDADOR SE INCLUYE EN EL ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA COMO UN PASIVO POR

ARRENDAMIENTO FINANCIERO.
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LOS PAGOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO SE DISTRIBUYEN ENTRE LOS GASTOS FINANCIEROS Y LA

REDUCCIÓN DE LAS OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO A FIN DE ALCANZAR UNA TASA DE INTERÉS

CONSTANTE SOBRE EL SALDO REMANENTE DEL PASIVO. LOS GASTOS FINANCIEROS SE CARGAN

DIRECTAMENTE A RESULTADOS, A MENOS QUE PUEDAN SER DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A ACTIVOS

CALIFICABLES, EN CUYO CASO SE CAPITALIZAN CONFORME A LA POLÍTICA GENERAL DE LA ENTIDAD

PARA LOS COSTOS POR PRÉSTAMOS. LAS RENTAS CONTINGENTES SE RECONOCEN COMO GASTOS EN LOS

PERÍODOS EN LOS QUE SE INCURREN.

LOS PAGOS POR RENTAS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SE CARGAN A RESULTADOS EMPLEANDO EL

MÉTODO DE LÍNEA RECTA, DURANTE EL PLAZO CORRESPONDIENTE AL ARRENDAMIENTO, SALVO QUE

RESULTE MÁS REPRESENTATIVA OTRA BASE SISTEMÁTICA DE REPARTO POR REFLEJAR MÁS

ADECUADAMENTE EL PATRÓN DE LOS BENEFICIOS DEL ARRENDAMIENTO PARA EL USUARIO. LAS RENTAS

CONTINGENTES SE RECONOCEN COMO GASTOS EN LOS PERÍODOS EN LOS QUE SE INCURREN.

M. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

LAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO SE RECONOCEN AL COSTO DE ADQUISICIÓN MENOS

DEPRECIACIÓN. EL COSTO INCLUYE EROGACIONES QUE SON DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA

ADQUISICIÓN DEL ACTIVO. EL COSTO DE ACTIVOS CONSTRUIDOS INCLUYE EL COSTO DE MATERIALES,

MANO DE OBRA DIRECTA, Y CUALQUIER OTRO COSTO DIRECTAMENTE ATRIBUIBLE PARA PONER EL

ACTIVO EN CONDICIONES DEL USO QUE SE PRETENDE, COSTOS DE DESMANTELAMIENTO Y REMOCIÓN

DEL ACTIVO, Y, EN EL CASO DE ACTIVOS CALIFICABLES, LOS COSTOS POR PRÉSTAMOS

CAPITALIZADOS CONFORME A LA POLÍTICA CONTABLE DE LA ENTIDAD.

A LA FECHA DE TRANSICIÓN A IFRS, 1 DE ENERO DE 2011, LA MAYOR PARTE DE ESTOS ACTIVOS,

CORRESPONDIENTES A SEIS PLANTAS Y SUS RESPECTIVOS TERRENOS, INSTALACIONES, Y MAQUINARIA

Y EQUIPO, FUERON RECONOCIDOS A SU VALOR RAZONABLE (VER NOTA 4). EN LA DETERMINACIÓN DEL

VALOR RAZONABLE, LA ENTIDAD INVOLUCRÓ A VALUADORES TERCEROS INDEPENDIENTES. PARA

AQUELLOS ACTIVOS EN DONDE EXISTÍA UN MERCADO OBSERVABLE Y COMPARABLE, SE APLICÓ UN

ENFOQUE DE MERCADO (TERRENOS Y MAQUINARIA Y EQUIPO); PARA AQUELLOS ACTIVOS  CUYO

MERCADO DE INTERCAMBIO SE DETERMINÓ QUE ERA LIMITADO O INEXISTENTE, SE UTILIZÓ UN

ENFOQUE DE COSTOS (EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES Y MAQUINARIA Y EQUIPO ESPECIALIZADA). LOS

PRINCIPALES SUPUESTOS EN LA APLICACIÓN DE LOS ENFOQUE DE MERCADO Y DE COSTOS, CONSISTEN

EN LA IDENTIFICACIÓN DE COMPARABLES, DEL MAYOR Y MEJOR USO DEL ACTIVO Y LA ESTIMACIÓN

DE LA DEPRECIACIÓN DE LOS ACTIVOS, ENTRE OTROS.

LA DEPRECIACIÓN SE CALCULA CONFORME AL MÉTODO DE LÍNEA RECTA, TOMANDO EN CONSIDERACIÓN

LA VIDA ÚTIL DEL ACTIVO RELACIONADO. CADA COMPONENTE DE ACTIVO FIJO CON COSTO

SIGNIFICATIVO EN RELACIÓN AL COSTO TOTAL SE DEPRECIA POR SEPARADO. LA VIDA ÚTIL DE LOS

ACTIVOS SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

 VIDA ÚTIL ESTIMADA

PLANTA E INSTALACIONES 30

MAQUINARIA Y EQUIPO 14

EQUIPO DE TRANSPORTE 6

EQUIPO DE CÓMPUTO 3

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 10

LAS PROPIEDADES QUE ESTÁN EN PROCESO DE CONSTRUCCIÓN PARA FINES DE PRODUCCIÓN,

SUMINISTRO, ADMINISTRACIÓN O PARA PROPÓSITOS AÚN NO DETERMINADOS, SE REGISTRAN AL COSTO

MENOS CUALQUIER PÉRDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA. EL COSTO INCLUYE HONORARIOS

PROFESIONALES Y, EN EL CASO DE ACTIVOS CALIFICABLES, LOS COSTOS POR PRÉSTAMOS

CAPITALIZADOS CONFORME A LA POLÍTICA CONTABLE DE LA ENTIDAD. LA DEPRECIACIÓN DE ESTOS

ACTIVOS, AL IGUAL QUE EN OTRAS PROPIEDADES, SE INICIA CUANDO LOS ACTIVOS ESTÁN LISTOS

PARA SU USO PLANEADO.
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EL MOBILIARIO Y EQUIPOS SE PRESENTAN AL COSTO MENOS LA DEPRECIACIÓN ACUMULADA Y

CUALQUIER PÉRDIDA ACUMULADA POR DETERIORO.

LA DEPRECIACIÓN SE RECONOCE Y SE LLEVA A RESULTADOS EL COSTO O LA VALUACIÓN DE LOS

ACTIVOS, (DISTINTOS A LOS TERRENOS Y PROPIEDADES EN CONSTRUCCIÓN) MENOS SU VALOR

RESIDUAL, SOBRE SUS VIDAS ÚTILES UTILIZANDO EL MÉTODO DE LÍNEA RECTA. LA VIDA ÚTIL

ESTIMADA, EL VALOR RESIDUAL Y EL MÉTODO DE DEPRECIACIÓN SE REVISA AL FINAL DE CADA AÑO,

Y EL EFECTO DE CUALQUIER CAMBIO EN LA ESTIMACIÓN REGISTRADA SE RECONOCE SOBRE UNA BASE

PROSPECTIVA.

LOS ACTIVOS MANTENIDOS BAJO ARRENDAMIENTO FINANCIERO SE DEPRECIAN CON BASE EN A SU VIDA

ÚTIL ESTIMADA AL IGUAL QUE LOS ACTIVOS PROPIOS O, SI LA VIDA ES MENOR, EN EL PLAZO DE

ARRENDAMIENTO CORRESPONDIENTE. SIN EMBARGO, CUANDO NO EXISTE LA CERTEZA RAZONABLE DE

QUE LA PROPIEDAD SE OBTIENE AL FINAL DEL PLAZO DEL ARRENDAMIENTO, LOS ACTIVOS SE

AMORTIZAN EN EL PERÍODO MÁS CORTO ENTRE LA VIDA DEL ARRENDAMIENTO Y SU VIDA ÚTIL.

UN ELEMENTO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO SE DA DE BAJA CUANDO SE VENDE O CUANDO NO

SE ESPERE OBTENER BENEFICIOS ECONÓMICOS FUTUROS QUE DERIVEN DEL USO CONTINUO DEL

ACTIVO. LA UTILIDAD O PÉRDIDA QUE SURGE DE LA VENTA O RETIRO DE UNA PARTIDA DE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, SE CALCULA COMO LA DIFERENCIA ENTRE LOS RECURSOS QUE SE

RECIBEN POR LA VENTA Y EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO, Y SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS.

N. OTROS ACTIVOS

ESTÁN REPRESENTADOS POR: I) MARCAS LAS CUÁLES SE REGISTRAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN,

NO SE AMORTIZAN Y SE SUJETAN A PRUEBAS DE DETERIORO, II) CRÉDITO MERCANTIL, III) OTRAS

INVERSIONES EN ENTIDADES EN LAS QUE  SE TIENEN CONTROL CONJUNTO Y EN LAS QUE NO SE

EJERCE INFLUENCIA SIGNIFICATIVA, Y IV) GASTOS DE INSTALACIÓN QUE SE REGISTRAN A SU

COSTO Y SE AMORTIZAN EN LÍNEA RECTA.

CRÉDITO MERCANTIL

EL CRÉDITO MERCANTIL QUE SURGE POR LA ADQUISICIÓN DE UN NEGOCIO SE RECONOCE AL COSTO

DETERMINADO A LA FECHA DE ADQUISICIÓN DEL NEGOCIO MENOS LAS PÉRDIDAS ACUMULADAS POR

DETERIORO, SI EXISTIERAN.

PARA FINES DE EVALUAR EL DETERIORO, EL CRÉDITO MERCANTIL SE ASIGNA A CADA UNIDAD

GENERADORA DE EFECTIVO (O GRUPOS DE UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO) DE LA ENTIDAD,

QUE SE ESPERA SERÁ BENEFICIADA POR LAS SINERGIAS DE LA COMBINACIÓN.

EL DETERIORO DE UNA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO A LA QUE SE LE HA ASIGNADO CRÉDITO

MERCANTIL SE PRUEBA ANUALMENTE, O CON MAYOR FRECUENCIA CUANDO EXISTEN INDICIOS DE QUE

LA UNIDAD PUEDA ESTAR DETERIORADA. SI EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE

EFECTIVO ES MENOR A SU VALOR EN LIBROS, LA PÉRDIDA POR DETERIORO SE ASIGNA PRIMERO PARA

REDUCIR EL VALOR EN LIBROS DE CUALQUIER CRÉDITO MERCANTIL ASIGNADO A LA UNIDAD Y

POSTERIORMENTE A LOS OTROS ACTIVOS DE LA UNIDAD DE MANERA PRORRATEADA Y CON BASE EN EL

VALOR EN LIBROS DE CADA ACTIVO DENTRO DE LA UNIDAD. CUALQUIER PÉRDIDA POR DETERIORO DEL

CRÉDITO MERCANTIL SE RECONOCE DIRECTAMENTE EN LA UTILIDAD O PÉRDIDA EN EL ESTADO DE

RESULTADOS CONSOLIDADO. UNA PÉRDIDA POR DETERIORO RECONOCIDA AL CRÉDITO MERCANTIL NO SE

REVERSA EN PERIODOS POSTERIORES.

AL DISPONER DE LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO RELEVANTE, EL MONTO DE CRÉDITO

MERCANTIL ATRIBUIBLE SE INCLUYE EN LA DETERMINACIÓN DE LA UTILIDAD O PÉRDIDA AL MOMENTO

DE LA DISPOSICIÓN.

ACTIVOS INTANGIBLES
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LOS ACTIVOS INTANGIBLES ADQUIRIDOS DE FORMA SEPARADA SE RECONOCEN AL COSTO DE

ADQUISICIÓN MENOS LA AMORTIZACIÓN ACUMULADA Y LA PÉRDIDA ACUMULADA POR DETERIORO. LA

AMORTIZACIÓN SE RECONOCE CON BASE EN EL MÉTODO DE LÍNEA RECTA SOBRE SU VIDA ÚTIL

ESTIMADA. LA VIDA ÚTIL ESTIMADA, VALOR RESIDUAL Y MÉTODO DE AMORTIZACIÓN SE REVISAN AL

FINAL DE CADA AÑO, Y EL EFECTO DE CUALQUIER CAMBIO EN LA ESTIMACIÓN REGISTRADA SE

RECONOCE SOBRE UNA BASE PROSPECTIVA. LOS ACTIVOS INTANGIBLES CON VIDA ÚTIL INDEFINIDA

QUE SE ADQUIEREN POR SEPARADO SE REGISTRAN AL COSTO MENOS LAS PÉRDIDAS POR DETERIORO

ACUMULADAS.

ACTIVOS INTANGIBLES ADQUIRIDOS EN UNA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS

CUANDO SE ADQUIERE UN ACTIVO INTANGIBLE EN UNA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS Y SE RECONOCEN

SEPARADAMENTE DEL CRÉDITO MERCANTIL, SU COSTO SERÁ SU VALOR RAZONABLE EN LA FECHA DE

ADQUISICIÓN (QUE ES CONSIDERADO COMO SU COSTO).

CON POSTERIORIDAD A SU RECONOCIMIENTO INICIAL, UN ACTIVO INTANGIBLE ADQUIRIDO EN UNA

COMBINACIÓN DE NEGOCIOS SE RECONOCERÁ POR SU COSTO MENOS LA AMORTIZACIÓN ACUMULADA Y EL

IMPORTE ACUMULADO DE LAS PÉRDIDAS POR DETERIORO, SOBRE LA MISMA BASE QUE LOS ACTIVOS

INTANGIBLES QUE SE ADQUIEREN DE FORMA SEPARADA.

BAJA DE ACTIVOS INTANGIBLES

UN ACTIVO INTANGIBLE SE DA DE BAJA POR VENTA, O CUANDO NO SE ESPERA TENER BENEFICIOS

ECONÓMICOS FUTUROS POR SU USO O DISPOSICIÓN. LAS GANANCIAS O PÉRDIDAS QUE SURGEN DE LA

BAJA DE UN ACTIVO INTANGIBLE, MEDIDO COMO LA DIFERENCIA ENTRE LOS INGRESOS NETOS Y EL

VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO, SE RECONOCEN EN RESULTADOS CUANDO EL ACTIVO SEA DADO DE

BAJA.

O. COSTOS POR PRÉSTAMOS

LOS COSTOS POR PRÉSTAMOS GENERALES O ATRIBUIBLES DIRECTAMENTE A LA ADQUISICIÓN,

CONSTRUCCIÓN O PRODUCCIÓN DE ACTIVOS PARA SU USO O VENTA ‘ACTIVOS CALIFICABLES’, LOS

CUALES CONSTITUYEN ACTIVOS QUE REQUIEREN DE UN PERÍODO DE TIEMPO SUBSTANCIAL HASTA QUE

ESTÁN LISTOS PARA SU USO O VENTA, SE ADICIONAN AL COSTO DE ESOS ACTIVOS DURANTE ESE

TIEMPO HASTA EL MOMENTO EN QUE ESTÉN LISTOS PARA SU USO. LOS COSTOS SUJETOS A

CAPITALIZACIÓN INCLUYEN DIFERENCIAS CAMBIARIAS RELACIONADAS CON PRÉSTAMOS DENOMINADOS

EN MONEDA EXTRANJERA, Y ESTOS SE CONSIDERAN COMO UN AJUSTE AL GASTO POR INTERÉS HASTA

EL EQUIVALENTE A UN GASTO POR INTERÉS EN MONEDA LOCAL.

EL INGRESO QUE SE OBTIENE POR LA INVERSIÓN TEMPORAL DE FONDOS DE PRÉSTAMOS ESPECÍFICOS

PENDIENTES DE SER UTILIZADOS EN ACTIVOS CALIFICABLES, SE DEDUCE DE LOS COSTOS POR

PRÉSTAMOS ELEGIBLES PARA SER CAPITALIZADOS.

TODOS LOS OTROS COSTOS POR PRÉSTAMOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS DURANTE EL PERÍODO EN

QUE SE INCURREN.

P. DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN EN USO

AL FINAL DE CADA PERÍODO, LA ENTIDAD REVISA LOS VALORES EN LIBROS DE SUS ACTIVOS

TANGIBLES E INTANGIBLES A FIN DE DETERMINAR SI EXISTEN INDICIOS DE QUE ESTOS ACTIVOS

HAN SUFRIDO ALGUNA PÉRDIDA POR DETERIORO. SI EXISTE ALGÚN INDICIO, SE CALCULA EL MONTO

RECUPERABLE DEL ACTIVO A FIN DE DETERMINAR EL MONTO DE LA PÉRDIDA POR DETERIORO (DE

HABER ALGUNA). CUANDO NO ES POSIBLE ESTIMAR EL MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO

INDIVIDUAL, LA ENTIDAD ESTIMA EL MONTO RECUPERABLE DE LA UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO
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A LA QUE PERTENECE DICHO ACTIVO. CUANDO SE PUEDE IDENTIFICAR UNA BASE RAZONABLE Y

CONSISTENTE DE DISTRIBUCIÓN, LOS ACTIVOS CORPORATIVOS TAMBIÉN SE ASIGNAN A LAS UNIDADES

GENERADORAS DE EFECTIVO INDIVIDUALES, O DE LO CONTRARIO, SE ASIGNAN AL GRUPO MÁS

PEQUEÑO DE UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO PARA LOS CUALES SE PUEDE IDENTIFICAR UNA

BASE DE DISTRIBUCIÓN RAZONABLE Y CONSISTENTE.

EL MONTO RECUPERABLE ES EL MAYOR ENTRE EL VALOR RAZONABLE MENOS SU COSTO DE VENTA Y EL

VALOR DE USO. AL EVALUAR EL VALOR DE USO, LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS SE

DESCUENTAN A SU VALOR PRESENTE UTILIZANDO UNA TASA DE DESCUENTO ANTES DE IMPUESTOS QUE

REFLEJE LA EVALUACIÓN ACTUAL DEL MERCADO RESPECTO AL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO Y

LOS RIESGOS ESPECÍFICOS DEL ACTIVO PARA EL CUAL NO SE HAN AJUSTADO LAS ESTIMACIONES DE

FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS.

SI SE ESTIMA QUE EL MONTO RECUPERABLE DE UN ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) ES

MENOR QUE SU VALOR EN LIBROS, EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE

EFECTIVO) SE REDUCE A SU MONTO RECUPERABLE. LAS PÉRDIDAS POR DETERIORO SE RECONOCEN

INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS.

CUANDO UNA PÉRDIDA POR DETERIORO SE REVIERTE POSTERIORMENTE, EL VALOR EN LIBROS DEL

ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) SE AUMENTA AL VALOR ESTIMADO REVISADO A SU

MONTO RECUPERABLE, DE TAL MANERA QUE EL VALOR EN LIBROS INCREMENTADO NO EXCEDA EL VALOR

EN LIBROS QUE SE HABRÍA DETERMINADO SI NO SE HUBIERA RECONOCIDO UNA PÉRDIDA POR

DETERIORO PARA DICHO ACTIVO (O UNIDAD GENERADORA DE EFECTIVO) EN AÑOS ANTERIORES. LA

REVERSIÓN DE UNA PÉRDIDA POR DETERIORO SE RECONOCE INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS. AL 31

DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA ENTIDAD NO PRESENTA INDICIOS DE DETERIORO.

Q. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS -

LOS DERIVADOS SE RECONOCEN INICIALMENTE AL VALOR RAZONABLE A LA FECHA EN QUE SE

SUBSCRIBE EL CONTRATO DEL DERIVADO Y POSTERIORMENTE SE REMIDEN A SU VALOR RAZONABLE AL

FINAL DEL PERÍODO QUE SE INFORMA. LA GANANCIA O PÉRDIDA RESULTANTE SE RECONOCE EN EL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INMEDIATAMENTE A MENOS QUE EL DERIVADO ESTÉ DESIGNADO Y

SEA EFECTIVO COMO UN INSTRUMENTO DE COBERTURA, EN CUYO CASO LA OPORTUNIDAD DEL

RECONOCIMIENTO EN LOS RESULTADOS DEPENDERÁ DE LA NATURALEZA DE LA RELACIÓN DE

COBERTURA.

UN DERIVADO CON UN VALOR RAZONABLE POSITIVO SE RECONOCE COMO UN ACTIVO FINANCIERO

MIENTRAS QUE UN DERIVADO CON UN VALOR RAZONABLE NEGATIVO SE RECONOCE COMO UN PASIVO

FINANCIERO. UN DERIVADO SE PRESENTA COMO UN ACTIVO O UN PASIVO A LARGO PLAZO SI LA

FECHA DE VENCIMIENTO DEL INSTRUMENTO ES MAYOR A 12 MESES O MÁS Y NO SE ESPERA SU

REALIZACIÓN O CANCELACIÓN DENTRO DE LOS 12 MESES. OTROS DERIVADOS SE PRESENTAN COMO

ACTIVOS Y PASIVOS A CORTO PLAZO.

COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO

LA ENTIDAD DESIGNA CIERTOS DERIVADOS COBERTURAS DE TRANSACCIONES PRONOSTICADAS

ALTAMENTE PROBABLES, O COBERTURAS DE RIESGO DE MONEDA EXTRANJERA DE COMPROMISOS EN

FIRME (COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO) CON RESPECTO AL RIESGO DE PRECIO DE GAS

NATURAL Y DE TIPO DE CAMBIO.

AL INICIO DE LA COBERTURA, LA ENTIDAD DOCUMENTA LA RELACIÓN ENTRE EL INSTRUMENTO DE

COBERTURA Y LA PARTIDA CUBIERTA, ASÍ COMO LOS OBJETIVOS DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Y SU ESTRATEGIA DE ADMINISTRACIÓN PARA EMPRENDER DIVERSAS TRANSACCIONES DE COBERTURA.

ADICIONALMENTE, AL INICIO DE LA COBERTURA Y SOBRE UNA BASE CONTINUA, SE DOCUMENTA SI EL

INSTRUMENTO DE COBERTURA ES ALTAMENTE EFECTIVO PARA COMPENSAR LA EXPOSICIÓN A LOS
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CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE O LOS CAMBIOS EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LA PARTIDA

CUBIERTA.

LA PORCIÓN EFECTIVA DE LOS CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE LOS DERIVADOS QUE SE

DESIGNAN Y CALIFICAN COMO COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO SE RECONOCE EN OTROS

COMPONENTES DE LA UTILIDAD INTEGRAL. LAS PÉRDIDAS Y GANANCIAS RELATIVAS A LA PORCIÓN NO

EFECTIVA DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA, SE RECONOCEN INMEDIATAMENTE EN EL ESTADO DE

RESULTADOS INTEGRALES, Y SE INCLUYEN EN EL RUBRO “VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS”.

LOS MONTOS PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN LOS OTROS COMPONENTES DE LA UTILIDAD INTEGRAL Y

ACUMULADOS EN EL CAPITAL CONTABLE, SE RECLASIFICAN A LOS RESULTADOS EN LOS PERÍODOS EN

LOS QUE LA PARTIDA CUBIERTA SE RECONOCE EN LOS RESULTADOS INTEGRALES, EN EL MISMO RUBRO

DE LA PARTIDA CUBIERTA RECONOCIDA. SIN EMBARGO, CUANDO UNA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA QUE

ESTÁ CUBIERTA DA LUGAR AL RECONOCIMIENTO DE UN ACTIVO NO FINANCIERO O UN PASIVO NO

FINANCIERO, LAS PÉRDIDAS O GANANCIAS PREVIAMENTE ACUMULADAS EN EL CAPITAL CONTABLE, SE

TRANSFIEREN Y SE INCLUYEN EN LA VALUACIÓN INICIAL DEL COSTO DEL ACTIVO NO FINANCIERO O

DEL PASIVO NO FINANCIERO.

LA CONTABILIZACIÓN DE COBERTURAS SE DISCONTINÚA CUANDO LA ENTIDAD REVOCA LA RELACIÓN DE

COBERTURA, CUANDO EL INSTRUMENTO DE COBERTURA VENCE O SE VENDE, TERMINA, O SE EJERCE, O

CUANDO DEJA DE CUMPLIR CON LOS CRITERIOS PARA LA CONTABILIZACIÓN DE COBERTURAS.

CUALQUIER GANANCIA O PÉRDIDA ACUMULADA DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA QUE HAYA SIDO

RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTINUARÁ EN EL CAPITAL HASTA QUE LA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA

SEA FINALMENTE RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS. CUANDO YA NO SE ESPERA QUE LA TRANSACCIÓN

PRONOSTICADA OCURRA, LA GANANCIA O PÉRDIDA ACUMULADA EN EL CAPITAL, SE RECLASIFICARÁ

INMEDIATAMENTE A LOS RESULTADOS.

LA NOTA 13 INCLUYE DETALLES SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS

USADOS PARA PROPÓSITOS DE COBERTURA.

R. PROVISIONES

LAS PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO LA ENTIDAD TIENE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE (YA SEA

LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN SUCESO PASADO, ES PROBABLE QUE LA ENTIDAD TENGA

QUE LIQUIDAR LA OBLIGACIÓN, Y PUEDE HACERSE UNA ESTIMACIÓN CONFIABLE DEL IMPORTE DE LA

OBLIGACIÓN.

EL IMPORTE RECONOCIDO COMO PROVISIÓN ES LA MEJOR ESTIMACIÓN DEL DESEMBOLSO NECESARIO

PARA LIQUIDAR LA OBLIGACIÓN PRESENTE, AL FINAL DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,

TENIENDO EN CUENTA LOS RIESGOS Y LAS INCERTIDUMBRES QUE RODEAN A LA OBLIGACIÓN. CUANDO

SE VALÚA UNA PROVISIÓN USANDO LOS FLUJOS DE EFECTIVO ESTIMADOS PARA LIQUIDAR LA

OBLIGACIÓN PRESENTE, SU VALOR EN LIBROS REPRESENTA EL VALOR PRESENTE DE DICHOS FLUJOS

DE EFECTIVO.

CUANDO SE ESPERA RECUPERAR DE UN TERCERO ALGUNOS O TODOS LOS BENEFICIOS ECONÓMICOS

REQUERIDOS PARA LIQUIDAR UNA PROVISIÓN, SE RECONOCE UNA CUENTA POR COBRAR COMO UN

ACTIVO SÓLO SI ES VIRTUALMENTE CIERTO QUE SE RECIBIRÁ EL DESEMBOLSO Y EL MONTO DE LA

CUENTA POR COBRAR PUEDE SER VALUADO CONFIABLEMENTE.

S. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO Y AL RETIRO

LA ENTIDAD OTORGA PRIMAS DE ANTIGÜEDAD A TODOS SUS EMPLEADOS CUANDO SE SEPARAN Y TENGAN

15 AÑOS O MÁS LABORANDO O A AQUELLAS QUE SEAN DESPEDIDAS INDEPENDIENTEMENTE DEL TIEMPO

DE ANTIGÜEDAD EN LA ENTIDAD. ESTOS BENEFICIOS CONSISTEN EN UN ÚNICO PAGO EQUIVALENTE A

DOCE DÍAS DE SALARIO POR AÑO DE SERVICIO VALUADOS AL SALARIO MÁS RECIENTE DEL EMPLEADO

SIN EXCEDER DE DOS VECES EL SALARIO MÍNIMO GENERAL VIGENTE.
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EL PASIVO POR PRIMAS DE ANTIGÜEDAD SE REGISTRA CONFORME SE DEVENGA, EL CUAL SE CALCULA

POR ACTUARIOS INDEPENDIENTES EN BASE AL MÉTODO DE CRÉDITO UNITARIO PROYECTADO

UTILIZANDO TASAS DE INTERÉS NOMINALES.

T. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (PTU)

LA PTU SE REGISTRA EN LOS RESULTADOS DEL AÑO EN QUE SE CAUSA Y SE PRESENTA EN EL RUBRO

DE GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACIÓN EN LOS ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ADJUNTOS.

LA PTU SE DETERMINA CON BASE EN LA UTILIDAD FISCAL CONFORME A LA FRACCIÓN I DEL

ARTÍCULO 10 DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

U. PASIVOS FINANCIEROS

I. CLASIFICACIÓN COMO DEUDA O CAPITAL

LOS INSTRUMENTOS DE DEUDA Y/O CAPITAL SE CLASIFICAN COMO PASIVOS FINANCIEROS O COMO

CAPITAL DE CONFORMIDAD CON LA SUSTANCIA DEL ACUERDO CONTRACTUAL.

II. PASIVOS FINANCIEROS

LOS PASIVOS FINANCIEROS SE CLASIFICAN A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVÉS DE

RESULTADOS O COMO OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

III. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVÉS DE RESULTADOS

UN PASIVO FINANCIERO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS A TRAVÉS DE RESULTADOS ES UN PASIVO

FINANCIERO QUE SE CLASIFICA PARA FINES DE NEGOCIACIÓN O SE DESIGNA A SU VALOR RAZONABLE

CON CAMBIOS A TRAVÉS DE RESULTADOS.

SE CLASIFICAN CON FINES DE NEGOCIACIÓN LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EXCEPTO

LOS QUE SON DESIGNADOS Y SON EFECTIVOS COMO COBERTURA.

LA ENTIDAD NO TIENE PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS CON CAMBIOS A TRAVÉS DE RESULTADOS.

IV. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

OTROS PASIVOS FINANCIEROS, INCLUYENDO LOS PRÉSTAMOS, SE VALÚAN INICIALMENTE A VALOR

RAZONABLE, NETO DE LOS COSTOS DE LA TRANSACCIÓN.

POSTERIORMENTE SE VALÚAN AL COSTO AMORTIZADO USANDO EL MÉTODO DE TASA DE INTERÉS

EFECTIVA, RECONOCIENDO LOS GASTOS POR INTERÉS SOBRE UNA BASE DE RENDIMIENTO EFECTIVO.

V. BAJA DE PASIVOS FINANCIEROS

LA ENTIDAD DA DE BAJA LOS PASIVOS FINANCIEROS SI, Y SOLO SI, LAS OBLIGACIONES DE LA

ENTIDAD SE CUMPLEN, CANCELAN O EXPIRAN.

V. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD REPRESENTA LA SUMA DE LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD

CAUSADOS Y LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS.

I.   IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS
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EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) Y EL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA (IETU) SE

REGISTRAN EN LOS RESULTADOS DEL AÑO EN QUE SE CAUSAN.

II.   IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS

PARA RECONOCER EL IMPUESTO DIFERIDO SE DETERMINA SI, CON BASE EN PROYECCIONES

FINANCIERAS, LA ENTIDAD CAUSARÁ ISR O IETU Y RECONOCE EL IMPUESTO DIFERIDO QUE

CORRESPONDA AL IMPUESTO QUE ESENCIALMENTE PAGARÁ. LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS

SE RECONOCE SOBRE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES ENTRE EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y

PASIVOS INCLUIDOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LAS BASES FISCALES CORRESPONDIENTES

UTILIZADAS PARA DETERMINAR EL RESULTADO FISCAL, APLICANDO LA TASA CORRESPONDIENTES A

ESTAS DIFERENCIAS Y EN SU CASO SE INCLUYEN LOS BENEFICIOS DE LAS PÉRDIDAS FISCALES POR

AMORTIZAR Y DE ALGUNOS CRÉDITOS FISCALES. EL PASIVO POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO

SE RECONOCE GENERALMENTE PARA TODAS LAS DIFERENCIAS FISCALES TEMPORALES. SE RECONOCERÁ

UN ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS, POR TODAS LAS DIFERENCIAS TEMPORALES DEDUCIBLES, EN

LA MEDIDA EN QUE RESULTE PROBABLE QUE LA ENTIDAD DISPONGA DE UTILIDADES FISCALES

FUTURAS CONTRA LAS QUE PUEDA APLICAR ESAS DIFERENCIAS TEMPORALES DEDUCIBLES.

COMO CONSECUENCIA DE LA REFORMA FISCAL 2014, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 YA NO SE

RECONOCE IETU DIFERIDO.

SE RECONOCE UN PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS POR DIFERENCIAS TEMPORALES GRAVABLES

ASOCIADAS CON INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS, Y PARTICIPACIONES EN NEGOCIOS

CONJUNTOS, EXCEPTO CUANDO LA ENTIDAD ES CAPAZ DE CONTROLAR LA REVERSIÓN DE LA

DIFERENCIA TEMPORAL Y CUANDO SEA PROBABLE QUE LA DIFERENCIA TEMPORAL NO SE REVERSARÁ EN

UN FUTURO PREVISIBLE. LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS QUE SURGEN DE LAS DIFERENCIAS

TEMPORALES ASOCIADAS CON DICHAS INVERSIONES Y PARTICIPACIONES SE RECONOCEN ÚNICAMENTE

EN LA MEDIDA EN QUE RESULTE PROBABLE QUE HABRÁN UTILIDADES FISCALES FUTURAS SUFICIENTES

CONTRA LAS QUE SE UTILICEN ESAS DIFERENCIAS TEMPORALES Y SE ESPERA QUE ÉSTAS SE

REVERSARÁN EN UN FUTURO CERCANO.

EL VALOR EN LIBROS DE UN ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS DEBE SOMETERSE A REVISIÓN AL

FINAL DE CADA PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA Y SE DEBE REDUCIR EN LA MEDIDA QUE SE

ESTIME PROBABLE QUE NO HABRÁN UTILIDADES GRAVABLES SUFICIENTES PARA PERMITIR QUE SE

RECUPERE LA TOTALIDAD O UNA PARTE DEL ACTIVO.

LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE VALÚAN EMPLEANDO LAS TASAS FISCALES

QUE SE ESPERA APLICAR EN EL PERÍODO EN EL QUE EL PASIVO SE PAGUE O EL ACTIVO SE

REALICE, BASÁNDOSE EN LAS TASAS (Y LEYES FISCALES) QUE HAYAN SIDO APROBADAS O

SUSTANCIALMENTE APROBADAS AL FINAL DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

LA VALUACIÓN DE LOS PASIVOS Y ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS REFLEJA LAS CONSECUENCIAS

FISCALES QUE SE DERIVARÍAN DE LA FORMA EN QUE LA ENTIDAD ESPERA, AL FINAL DEL PERÍODO

SOBRE EL QUE SE INFORMA, RECUPERAR O LIQUIDAR EL VALOR EN LIBROS DE SUS ACTIVOS Y

PASIVOS.

III.   IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS

LOS IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS SE RECONOCEN COMO INGRESO O GASTO EN RESULTADOS,

EXCEPTO CUANDO SE REFIEREN A PARTIDAS QUE SE RECONOCEN FUERA DE LOS RESULTADOS, YA SEA

EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES O DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE, EN CUYO CASO

EL IMPUESTO TAMBIÉN SE RECONOCE FUERA DE LOS RESULTADOS; O CUANDO SURGEN DEL

RECONOCIMIENTO INICIAL DE UNA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS.

W. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA
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AL PREPARAR LOS ESTADOS FINANCIEROS DE CADA ENTIDAD, LAS TRANSACCIONES EN MONEDA

DISTINTA A LA MONEDA FUNCIONAL DE LA ENTIDAD (MONEDA EXTRANJERA) SE RECONOCEN

UTILIZANDO LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES EN LAS FECHAS EN QUE SE EFECTÚAN LAS

OPERACIONES. AL FINAL DE CADA PERIODO, LAS PARTIDAS MONETARIAS DENOMINADAS EN MONEDA

EXTRANJERA SE RECONVIERTEN A LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A ESA FECHA. LAS PARTIDAS NO

MONETARIAS REGISTRADAS A VALOR RAZONABLE, DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA, SE

RECONVIERTEN A LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A LA FECHA EN QUE SE DETERMINÓ EL VALOR

RAZONABLE. LAS PARTIDAS NO-MONETARIAS QUE SE CALCULAN EN TÉRMINOS DE COSTO HISTÓRICO,

EN MONEDA EXTRANJERA, NO SE RECONVIERTEN.

LAS DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO, EXCEPTO

POR:

- DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE PRÉSTAMOS DENOMINADOS EN MONEDAS

EXTRANJERAS RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS EN CONSTRUCCIÓN PARA SU USO PRODUCTIVO FUTURO,

LAS CUALES SE INCLUYEN EN EL COSTO DE DICHOS ACTIVOS CUANDO SE CONSIDERAN COMO UN

AJUSTE A LOS COSTOS POR INTERESES SOBRE DICHOS PRÉSTAMOS DENOMINADOS EN MONEDAS

EXTRANJERAS;

- DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE TRANSACCIONES RELACIONADAS CON

COBERTURAS DE RIESGOS DE TIPO DE CAMBIO (VER NOTA 13G RELACIONADA CON LAS POLÍTICAS

CONTABLES PARA COBERTURAS); Y

- DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO PROVENIENTES DE PARTIDAS MONETARIAS POR COBRAR O POR

PAGAR A UNA OPERACIÓN EXTRANJERA PARA LA CUAL NO ESTÁ PLANIFICADO NI ES POSIBLE QUE SE

REALICE EL PAGO (FORMANDO ASÍ PARTE DE LA INVERSIÓN NETA EN LA OPERACIÓN EXTRANJERA),

LAS CUALES SE RECONOCEN INICIALMENTE EN EL OTROS RESULTADOS INTEGRALES Y SE

RECLASIFICAN DESDE EL CAPITAL CONTABLE A UTILIDADES O PÉRDIDAS AL VENDER TOTAL O

PARCIALMENTE, LA INVERSIÓN NETA.

PARA FINES DE LA PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, LOS ACTIVOS Y

PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA DE LA ENTIDAD SE EXPRESAN EN PESOS MEXICANOS, UTILIZANDO

LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES AL FINAL DEL PERIODO. LAS PARTIDAS DE INGRESOS Y GASTOS SE

CONVIERTEN A LOS TIPOS DE CAMBIO PROMEDIO VIGENTES DEL PERIODO, A MENOS QUE ÉSTOS

FLUCTÚEN EN FORMA SIGNIFICATIVA, EN CUYO CASO SE UTILIZAN LOS TIPOS DE CAMBIO A LA

FECHA EN QUE SE EFECTÚAN LAS TRANSACCIONES. LAS DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO QUE

SURJAN, DADO EL CASO, SE RECONOCEN EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES Y SON ACUMULADAS

EN EL CAPITAL CONTABLE (ATRIBUIDAS A LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS CUANDO SEA

APROPIADO).

EN LA VENTA DE UNA OPERACIÓN EXTRANJERA (ES DECIR, VENTA DE TODA LA PARTICIPACIÓN DE LA

ENTIDAD EN UNA OPERACIÓN EXTRANJERA, O UNA DISPOSICIÓN QUE INVOLUCRE UNA PÉRDIDA DE

CONTROL EN LA SUBSIDIARIA QUE INCLUYA UNA OPERACIÓN EXTRANJERA, PÉRDIDA DE CONTROL

CONJUNTO SOBRE UNA ENTIDAD CONTROLADA CONJUNTAMENTE QUE INCLUYA UNA OPERACIÓN

EXTRANJERA, O PÉRDIDA DE LA INFLUENCIA SIGNIFICATIVA SOBRE UNA ASOCIADA QUE INCLUYE UNA

OPERACIÓN EXTRANJERA), TODAS LAS DIFERENCIAS EN TIPO DE CAMBIO ACUMULADAS RELACIONADAS

CON ESA OPERACIÓN ATRIBUIBLES A LA ENTIDAD SE RECLASIFICAN A LOS RESULTADOS. CUALQUIER

DIFERENCIA EN CAMBIOS QUE HAYA SIDO PREVIAMENTE ATRIBUIDA A LAS PARTICIPACIONES NO

CONTROLADORAS SE DA DE BAJA, PERO SIN RECLASIFICARLA A LOS RESULTADOS.

EN LA DISPOSICIÓN PARCIAL DE UNA SUBSIDIARIA (ES DECIR, CUANDO NO HAY PÉRDIDA DE

CONTROL) QUE INCLUYE UNA OPERACIÓN EXTRANJERA, LA ENTIDAD VOLVERÁ A ATRIBUIR LA

PARTICIPACIÓN PROPORCIONAL DEL IMPORTE ACUMULADO DE LAS DIFERENCIAS EN CAMBIO

RECONOCIDAS EN LOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES A LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

EN ESA OPERACIÓN EXTRANJERA. EN CUALQUIER OTRA DISPOSICIÓN PARCIAL DE UNA OPERACIÓN

EXTRANJERA (ES DECIR, DE ASOCIADAS O ENTIDADES CONTROLADAS CONJUNTAMENTE QUE NO
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INVOLUCRE UNA PÉRDIDA DE INFLUENCIA SIGNIFICATIVA O CONTROL CONJUNTO) LA ENTIDAD

RECLASIFICARÁ A RESULTADOS SOLAMENTE LA PARTICIPACIÓN PROPORCIONAL DEL IMPORTE

ACUMULADO DE LAS DIFERENCIAS EN CAMBIO.

LOS AJUSTES CORRESPONDIENTES AL CRÉDITO MERCANTIL Y EL VALOR RAZONABLE GENERADOS EN LA

ADQUISICIÓN DE UNA OPERACIÓN EN EL EXTRANJERO SE CONSIDERAN COMO ACTIVOS Y PASIVOS DE

DICHA OPERACIÓN Y SE CONVIERTEN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE AL CIERRE. LAS DIFERENCIAS DE

CAMBIO RESULTANTES SE RECONOCEN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

X. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

LOS INGRESOS SE CALCULAN AL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACIÓN COBRADA O POR

COBRAR, TENIENDO EN CUENTA EL IMPORTE ESTIMADO DE DEVOLUCIONES DE CLIENTES, REBAJAS Y

OTROS DESCUENTOS SIMILARES.

I. VENTA DE BIENES

LOS INGRESOS POR LA VENTA DE BIENES DEBEN SER RECONOCIDOS CUANDO SE CUMPLEN TODAS Y

CADA UNA DE LAS SIGUIENTES CONDICIONES:

• LA ENTIDAD HA TRANSFERIDO AL COMPRADOR LOS RIESGOS Y BENEFICIOS SIGNIFICATIVOS QUE SE

DERIVAN DE LA PROPIEDAD DE LOS BIENES;

• LA ENTIDAD NO CONSERVA PARA SÍ NINGUNA IMPLICACIÓN EN LA GESTIÓN CONTINUA DE LOS

BIENES VENDIDOS, EN EL GRADO USUALMENTE ASOCIADO CON LA PROPIEDAD, NI RETIENE EL

CONTROL EFECTIVO SOBRE LOS MISMOS;

• EL IMPORTE DE LOS INGRESOS PUEDE VALUARSE CONFIABLEMENTE;

• SEA PROBABLE QUE LA ENTIDAD RECIBA LOS BENEFICIOS ECONÓMICOS ASOCIADOS CON LA

TRANSACCIÓN; Y

• LOS COSTOS INCURRIDOS, O POR INCURRIR, EN RELACIÓN CON LA TRANSACCIÓN PUEDEN SER

VALUADOS CONFIABLEMENTE.

II. INGRESOS POR DIVIDENDOS E INGRESOS POR INTERESES

EL INGRESO POR DIVIDENDOS DE INVERSIONES SE RECONOCE UNA VEZ QUE SE HAN ESTABLECIDO LOS

DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS PARA RECIBIR ESTE PAGO (SIEMPRE QUE SEA PROBABLE QUE LOS

BENEFICIOS ECONÓMICOS FLUIRÁN PARA LA ENTIDAD Y QUE EL INGRESO PUEDA SER VALUADO

CONFIABLEMENTE).

LOS INGRESOS POR INTERESES SE RECONOCEN CUANDO ES PROBABLE QUE LOS BENEFICIOS

ECONÓMICOS FLUYAN HACIA LA ENTIDAD Y EL IMPORTE DE LOS INGRESOS PUEDA SER VALUADO

CONFIABLEMENTE. LOS INGRESOS POR INTERESES SE REGISTRAN SOBRE UNA BASE PERIÓDICA, CON

REFERENCIA AL SALDO INSOLUTO Y A LA TASA DE INTERÉS EFECTIVA APLICABLE, LA CUAL ES LA

TASA QUE EXACTAMENTE DESCUENTA LOS FLUJOS DE EFECTIVO ESTIMADOS A RECIBIR A LO LARGO DE

LA VIDA ESPERADA DEL ACTIVO FINANCIERO Y LO IGUALA CON EL IMPORTE NETO EN LIBROS DEL

ACTIVO FINANCIERO EN SU RECONOCIMIENTO INICIAL.

Y. UTILIDAD POR ACCIÓN

LA UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA SE CALCULA DIVIDIENDO LA UTILIDAD NETA

CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA ENTRE EL PROMEDIO PONDERADO

DE ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACIÓN DURANTE EL EJERCICIO.
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4. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACIÓN DE INCERTIDUMBRES

EN LA APLICACIÓN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES DE LA ENTIDAD, LAS CUALES SE DESCRIBEN EN

LA NOTA 3, LA ADMINISTRACIÓN DE LA ENTIDAD DEBE HACER JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

SOBRE LOS IMPORTES DE ACTIVOS Y PASIVOS. LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS ASOCIADOS SE

BASAN EN LA EXPERIENCIA HISTÓRICA Y OTROS FACTORES QUE SE CONSIDERAN COMO RELEVANTES.

LOS RESULTADOS REALES PODRÍAN DIFERIR DE DICHOS ESTIMADOS.

LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SUBYACENTES SE REVISAN SOBRE UNA BASE PERIÓDICA. LOS

AJUSTES A LAS ESTIMACIONES CONTABLES SE RECONOCEN EN EL PERÍODO DE LA REVISIÓN Y

PERÍODOS FUTUROS SI LA REVISIÓN AFECTA TANTO AL PERÍODO ACTUAL COMO A PERÍODOS

SUBSECUENTES.

LAS FUENTES DE INCERTIDUMBRE CLAVE EN LAS ESTIMACIONES EFECTUADAS A LA FECHA DEL ESTADO

DE POSICIÓN FINANCIERA, Y QUE TIENEN UN RIESGO SIGNIFICATIVO DE DERIVAR UN AJUSTE EN

LOS VALORES EN LIBROS DE ACTIVOS Y PASIVOS DURANTE EL SIGUIENTE PERÍODO FINANCIERO SON

COMO SIGUE:

- LA ENTIDAD REVISA LA ESTIMACIÓN DE LA VIDA ÚTIL Y MÉTODO DE DEPRECIACIÓN SOBRE SUS

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO AL FINAL DE CADA PERÍODO DE REPORTE Y EL EFECTO DE

CUALQUIER CAMBIO EN LA ESTIMACIÓN SE RECONOCE DE MANERA PROSPECTIVA. ADICIONALMENTE,

REVISA LOS VALORES EN LIBROS A FIN DE DETERMINAR SI EXISTE UN INDICATIVO DE QUE ESTOS

HAN SUFRIDO ALGUNA PÉRDIDA POR DETERIORO. DICHAS ESTIMACIONES SE DETALLAN EN LA NOTA 3.

- LOS FACTORES QUE CONSIDERA LA ENTIDAD EN LA ESTIMACIÓN DE LAS CUENTAS DE COBRO DUDOSO

SON PRINCIPALMENTE EL RIESGO DE CRÉDITO DEL CLIENTE, CUENTAS NO GARANTIZADAS Y RETRASOS

CONSIDERABLES EN LA COBRANZA DE ACUERDO A LOS PLAZOS DE CRÉDITO ESTABLECIDOS.

- LA ENTIDAD REALIZA PROYECCIONES FISCALES PARA DETERMINAR SI SERÁ CAUSANTE DE IETU O

ISR, Y ASÍ CALCULAR EL IMPUESTO DIFERIDO UTILIZANDO LAS BASES Y TASAS FISCALES DEL

IMPUESTO QUE SE ESPERA CAUSAR.

- LA ENTIDAD REALIZA VALUACIONES DE SUS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SON

CONTRATADOS PARA MITIGAR EL RIESGO DE ALZA EN LOS PRECIOS DEL MAÍZ, DEL GAS NATURAL Y

FLUCTUACIONES EN TIPOS DE CAMBIO. DICHAS VALUACIONES UTILIZAN INFORMACIÓN OBSERVABLE EN

MERCADOS ACTIVOS, CUANDO SE ENCUENTRA DISPONIBLE, Y, DE LO CONTRARIO, SE UTILIZAN

TÉCNICAS DE VALUACIÓN.

5. TRANSACCIONES NO MONETARIAS

DURANTE EL EJERCICIO, LA ENTIDAD CELEBRÓ LAS SIGUIENTES ACTIVIDADES NO MONETARIAS DE

INVERSIÓN QUE NO SE REFLEJAN EN LOS ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO:

- LA ENTIDAD ADQUIRIÓ EQUIPO EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN $15,099 Y $42,149, EN 2013

Y 2012, RESPECTIVAMENTE.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 2013 2012

EFECTIVO $ 227,459 $ 209,666

EQUIVALENTES DE EFECTIVO   387,599  176,696

 $ 615,058 $ 386,362
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7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

 2013 2012

CLIENTES (1) $ 662,841 $ 586,918

MENOS: ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO   (71,697)  (60,557)

 591,144 526,361

APOYO GUBERNAMENTAL  17,454 65,309

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO POR ACREDITAR 40,173 83,575

DEUDORES DIVERSOS 90,812 82,001

IMPUESTOS POR RECUPERAR  8,647  50,629

 157,086 281,514

MENOS: ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO   (25,000)  -

 132,086 281,514

 $ 723,230 $ 807,875

LA ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO ES LA SIGUIENTE:

 2013 2012

SALDO INICIAL $ (60,557) $ (55,355)

INCREMENTOS  (37,807)  (5,734)

APLICACIONES                 1,667  532

SALDOS FINAL $ (96,697) $ (60,557)

LAS CUENTAS POR COBRAR VENCIDAS NO DETERIORADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, SON

POR UN TOTAL DE $14,091 Y $6,628, RESPECTIVAMENTE.

SE DETERMINA QUE UNA CUENTA POR COBRAR ES DE DUDOSA RECUPERACIÓN CUANDO TIENE

ANTIGÜEDAD MAYOR A 180 DÍAS.

(1) LAS CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES INCLUYEN LOS MONTOS QUE ESTÁN VENCIDOS AL FINAL

DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA, PARA LO CUAL LA ENTIDAD HA RECONOCIDO UNA

ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO, YA QUE EXISTE LA PROBABILIDAD DE QUE EL

CLIENTE NO PAGUE, POR ALGUNA CONTINGENCIA LEGAL O FINANCIERA DEL CLIENTE O

VENCIMIENTOS.

8. INVENTARIOS

 2013 2012

MAÍZ $ 463,279 $ 1,152,595

PRODUCTO TERMINADO  111,501 115,256

PRODUCCIÓN EN PROCESO 8,138 9,456

MATERIAS PRIMAS Y OTROS 76,863 75,808

MERCANCÍAS EN TRÁNSITO  4,962                -

 $ 664,743 $ 1,353,115

LOS INVENTARIOS RECONOCIDOS COMO COSTO DURANTE EL PERÍODO FUERON $4,682,983 Y
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$3,983,180 AL 31 DE DICIEMBRE 2013 Y 2012, RESPECTIVAMENTE.

DURANTE EL EJERCICIO 2013, LA ENTIDAD VENDIÓ $556,564 A SU PARTE RELACIONADA

ALMACENADORA MERCADER, S.A. DE C.V. LOS CUALES FUERON COBRADOS EN SU TOTALIDAD.

9. ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, LOS ACTIVOS MANTENIDOS PARA VENTA SE INTEGRAN COMO SIGUE:

 2013 2012

INVENTARIOS (I) $             144 $            -

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (I)                5,226               -

OTROS ACTIVOS (I)                653               -

 $  6,023 $ -

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, LA ENTIDAD DECIDIÓ CLASIFICAR COMO ACTIVOS MANTENIDOS PARA

LA VENTA AQUELLOS ACTIVOS QUE DEJARON DE SER UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN NORMAL DE LA

ENTIDAD Y QUE CUMPLEN LOS CRITERIOS PARA SER CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA SU

VENTA, ASÍ MISMO, EXISTE UN ACUERDO PARA LA VENTA DE LOS MISMOS, EL CUAL SE CONCRETÓ EN

FEBRERO DE 2014 (VÉASE NOTA 27).

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

 2013 2012

INVERSIÓN $ 3,296,932 $ 3,223,214

DEPRECIACIÓN ACUMULADA  (1,985,314)  (1,861,052)

 $ 1,311,618 $ 1,362,162

 TERRENO PLANTA E INSTALACIONES MAQUINARIA Y EQUIPO MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

EQUIPO DE CÓMPUTO EQUIPO DE TRANSPORTE PROYECTOS EN PROCESO REFACCIONES TOTALES

INVERSIÓN

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 $ 283,873 $ 874,649 $ 1,619,142 $ 43,412 $ 72,294 $

67,918 $ 95,563 $ 46,987 $ 3,103,838

ADQUISICIONES 1,000 8,671 77,137 1,963 6,610 28,623 39,075 1,602 164,681

BAJAS O VENTAS                -  (159) (7,405)  (193) (1,991) (591)  (2,483)  (911)

(13,733)

EFECTO DE CONVERSIÓN (433) (8,662) (17,688) (741) (626) (459) (2,745) (218) (31,572)

TRASPASOS                -   23,898  33,072                -   2,162  6  (59,138)

-                 -

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 284,440 898,397 1,704,258 44,441 78,449 95,497 70,272

47,460 3,223,214

ADQUISICIONES                -  7,781 46,175 2,273 5,827 20,719 69,265 7,861 159,901

BAJAS O VENTAS                -  (5,901) (24,298) (74) (1,551) (11,101) (16,640)

-  (59,565)
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EFECTO DE CONVERSIÓN 34 645 2,575 106 90 147 14                -  3,611

TRASPASOS  62  14,302  41,173                -   (17,590)  (16,412)  (51,764)

-   (30,229)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 $ 284,536 $ 915,224 $ 1,769,883 $ 46,746 $ 65,225 $

88,850 $ 71,147 $ 55,321 $ 3,296,932

 PLANTA E INSTALACIONES MAQUINARIA Y EQUIPO MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA EQUIPO DE

CÓMPUTO EQUIPO DE TRANSPORTE TOTALES

DEPRECIACIÓN ACUMULADA

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 $ (385,631) $ (1,196,123) $ (36,877) $ (48,313) $

(39,706) $ (1,706,650)

GASTO POR DEPRECIACIÓN (57,521) (81,952) (1,223) (10,774) (18,802) (170,272)

BAJAS O VENTAS 46 810                -  230 686 1,772

EFECTO POR CONVERSIÓN  2,372  10,364  509  437  416  14,098

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 (440,734) (1,266,901) (37,591) (58,420) (57,406)

(1,861,052)

GASTO POR DEPRECIACIÓN (57,059) (80,706) (1,252) (19,519) (26,626) (185,162)

BAJAS O VENTAS 25 23,658 99 15,318 22,903 62,003

EFECTO POR CONVERSIÓN  (257)  (677)  (57)  (71)  (41)  (1,103)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 $ (498,025) $ (1,324,626) $ (38,801) $ (62,692) $

(61,170) $ (1,985,314)

LOS INMUEBLES DE LA PLANTA DE GUADALAJARA Y SINALOA, ASÍ COMO LA MAQUINARIA Y EQUIPO DE

ESTA ÚLTIMA ESTÁN EN GARANTÍA DE LOS CRÉDITOS FINANCIEROS SIMPLES QUE SE INDICA EN LA

NOTA 16.

11. OTROS ACTIVOS

 2013 2012

INVERSIONES EN ASOCIADAS  $               66,013 $               47,012

MARCAS REGISTRADAS   32,485  28,860

CRÉDITO MERCANTIL  2,157 -

GASTOS DE INSTALACIÓN, NETOS   9,611  2,340

 $ 110,266 $ 78,212

 % DE 2013 2012

 PARTICIPACIÓN

MERCADER FINANCIAL, S.A. DE C.V. SOFOM,

  ENR (1)

22.38%

$ 56,654 $ 41,653

FONDO CHIAPAS, S.A. DE C.V. (1) 3.66% 4,381 4,381

LLC UNITS (SF MÉXICO SERVICES, LLC.) (1) 1.00% 978 978

FONDO CAPITAL ÍNDIGO, S.A. DE C.V. (1) 5.08%  4,000  -



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 04 2013

CONSOLIDADO

Impresión Final

MINSA

GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PAGINA 28 / 46

LABORATORIOS MINKAB, S.A. DE C.V. (2) 50.00%  -   -

  $ 66,013 $ 47,012

(1) CON BASE EN LOS ACUERDOS DE ACCIONISTAS, LA ENTIDAD NO ASUME CONTROL NI TIENE

INFLUENCIA SIGNIFICATIVA POR LO QUE SE REGISTRAN AL COSTO.

(2) INVERSIÓN CONJUNTA.

12. NEGOCIOS CONJUNTOS

HASTA EL EJERCICIO 2012, LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE LABORATORIOS MINKAB, S.A. DE C.V.

SE INCLUÍA EN LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, SIN EMBARGO, DERIVADO

DE LOS CAMBIOS EN LA IFRS 11 – ACUERDOS CONJUNTOS LA CONSOLIDACIÓN PROPORCIONAL DE ESTE

TIPO DE OPERACIONES NO ESTA PERMITIDA, POR LO QUE A PARTIR DE 2013 ESTA INVERSIÓN SE

CONTABILIZA UTILIZANDO EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

A. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

LOS DETALLES DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y MÉTODOS ADOPTADOS (INCLUYENDO

LOS CRITERIOS DE RECONOCIMIENTO, BASES DE VALUACIÓN Y LAS BASES DE RECONOCIMIENTO DE

INGRESOS Y EGRESOS) PARA CADA CLASE DE ACTIVO FINANCIERO, PASIVO FINANCIERO E

INSTRUMENTOS DE CAPITAL SE REVELAN EN LA NOTA 3.

B. ADMINISTRACIÓN DEL CAPITAL

LA ENTIDAD ADMINISTRA SU CAPITAL PARA ASEGURAR QUE LAS SUBSIDIARIAS DEL GRUPO ESTARÁN

EN CAPACIDAD DE CONTINUAR COMO NEGOCIO EN MARCHA, MIENTRAS QUE MAXIMIZAN EL RENDIMIENTO

A SUS ACCIONISTAS A TRAVÉS DE LA OPTIMIZACIÓN DE LOS SALDOS DE DEUDA Y CAPITAL.

LA ESTRUCTURA DE CAPITAL DE LA ENTIDAD CONSISTE EN LA DEUDA NETA (LOS PRÉSTAMOS Y EL

CERTIFICADO BURSÁTIL COMO SE DETALLA EN LA NOTA 16 COMPENSADOS POR SALDOS DE EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DE EFECTIVO) Y EL CAPITAL DE LA ENTIDAD (COMPUESTO POR CAPITAL SOCIAL

EMITIDO, RESERVAS Y UTILIDADES ACUMULADAS COMO SE REVELA EN LA NOTA 18

RESPECTIVAMENTE).

LA ENTIDAD NO ESTÁ SUJETA A REQUERIMIENTO ALGUNO IMPUESTO EXTERNAMENTE PARA LA

ADMINISTRACIÓN DE SU CAPITAL.

EL COMITÉ DE ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE LA ENTIDAD REVISA LA ESTRUCTURA DE CAPITAL DE

LA ENTIDAD SOBRE UNA BASE SEMESTRAL. COMO PARTE DE ESTA REVISIÓN, EL COMITÉ CONSIDERA

EL COSTO DEL CAPITAL Y LOS RIESGOS ASOCIADOS CON CADA CLASE DE CAPITAL. LA ENTIDAD

TIENE UN ÍNDICE DE ENDEUDAMIENTO ESPECIFICADO DE 20% - 25% DETERMINADO COMO LA

PROPORCIÓN DE LA DEUDA NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES CON RESPECTO AL CAPITAL

CONTABLE.

- ÍNDICE DE ENDEUDAMIENTO

EL ÍNDICE DE ENDEUDAMIENTO DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA ES EL SIGUIENTE:

 2013 2012

DEUDA (I) $ 393,663 $ 881,348
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO  (615,058)  (386,362)

DEUDA NETA $ (221,395) $ 494,986

CAPITAL CONTABLE (II) $ 2,666,544 $ 2,627,627

ÍNDICE DE DEUDA NETA A CAPITAL CONTABLE  (8.3%)   18.9%

I LA DEUDA SE DEFINE COMO PRÉSTAMOS A LARGO Y CORTO PLAZO (EXCLUYENDO LOS DERIVADOS),

COMO SE DESCRIBE EN LA NOTA 16.

II EL CAPITAL CONTABLE INCLUYE TODAS LAS RESERVAS Y EL CAPITAL SOCIAL DE LA ENTIDAD QUE

SON ADMINISTRADOS COMO CAPITAL.

EL ÍNDICE DE ENDEUDAMIENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ESTÁ POR DEBAJO DE LO ESTIPULADO

POR EL COMITÉ DE ADMINISTRACIÓN DEBIDO A QUE SE DESFASO LA COSECHA DE MAÍZ Y POR TANTO

LA ENTIDAD NO TUVO NECESIDAD DE ADQUIRIR PRÉSTAMOS BANCARIOS AL CIERRE DEL EJERCICIO Y

TIENE UN EXCEDENTE DE EFECTIVO SOBRE LA DEUDA CONTRATADA.

EL ÍNDICE DE ENDEUDAMIENTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ESTABA POR DEBAJO DEL ÍNDICE DE

ENDEUDAMIENTO ESPECIFICADO DEBIDO LA OBTENCIÓN DE PRÉSTAMOS DE CORTO PLAZO CON

VENCIMIENTO ANTES DEL CIERRE DE AÑO.

C. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

LAS PRINCIPALES CATEGORÍAS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS SON:

 2013 2012

ACTIVOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO $ 615,058 $ 386,362

CUENTAS POR COBRAR:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 674,411 673,671

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS 88,308 172,082

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS QUE AFECTAN A RESULTADOS:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 933 748

PASIVOS FINANCIEROS

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS QUE AFECTAN A RESULTADOS:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS $                -       $ 5,665

A COSTO AMORTIZADO (DEUDA FINANCIERA, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A PROVEEDORES,

CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS) 680,898 1,398,429

D. OBJETIVOS DE LA ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO - LAS ACTIVIDADES QUE REALIZA

LA ENTIDAD LA EXPONEN A UNA DIVERSIDAD DE RIESGOS FINANCIEROS QUE INCLUYEN: EL RIESGO

DE MERCADO (QUE INCLUYE EL RIESGO DE PRECIOS RELACIONADOS CON SUS INSUMOS TALES COMO

MAÍZ Y GAS NATURAL, RIESGO CAMBIARIO Y RIESGO DE TASAS DE INTERÉS), EL RIESGO

CREDITICIO Y EL RIESGO DE LIQUIDEZ.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN APRUEBA LAS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS, Y ESTABLECE LOS OBJETIVOS SOBRE LA EXPOSICIÓN AL RIESGO.

DICHO CONSEJO HA DESIGNADO E INSTRUIDO UN COMITÉ DE RIESGOS QUE HA DISEÑADO EL MANUAL

QUE CONTIENE LOS OBJETIVOS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL

DE RIESGOS, PROPONE LOS LÍMITES DE RIESGO, Y LA ESTRATEGIA DE ASIGNACIÓN DE RECURSOS.

EL COMITÉ DE RIESGOS SE REÚNE PERIÓDICAMENTE Y EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN REVISA LOS

OBJETIVOS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.
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LA ENTIDAD BUSCA MINIMIZAR LOS EFECTOS NEGATIVOS POTENCIALES DE ESTOS RIESGOS EN SU

DESEMPEÑO FINANCIERO A TRAVÉS DE UN PROGRAMA GENERAL DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.

UTILIZA INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y NO DERIVADOS PARA CUBRIR ALGUNAS

EXPOSICIONES A LOS RIESGOS FINANCIEROS REFLEJADOS EN EL ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA

(ACTIVOS Y PASIVOS RECONOCIDOS), ASÍ COMO FUERA DE ÉSTE (COMPROMISOS EN FIRME Y

TRANSACCIONES PRONOSTICADAS ALTAMENTE PROBABLES DE OCURRIR). LA ADMINISTRACIÓN DE

RIESGOS FINANCIEROS Y EL USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y NO DERIVADOS SE

RIGE POR LAS POLÍTICAS DE LA ENTIDAD APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN Y SE

LLEVA CABO A TRAVÉS DEL DEPARTAMENTO DE TESORERÍA.

E. RIESGO DE MERCADO

LAS ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD LA EXPONEN PRINCIPALMENTE A RIESGOS FINANCIEROS DE

PRECIOS, CAMBIARIOS Y DE TASAS DE INTERÉS.

LA ENTIDAD CONTRATA PRINCIPALMENTE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE COBERTURA

SOBRE GAS NATURAL CON LA FINALIDAD DE CUBRIRSE DE CAMBIOS EN LOS PRECIOS DE DICHOS

SUBYACENTES; ASÍ COMO FORWARDS DE TIPO DE CAMBIO CON LA FINALIDAD DE CUBRIR LA

EXPOSICIÓN CAMBIARIA EN LOS PASIVOS DENOMINADOS EN DÓLARES ESTADOUNIDENSES QUE TIENE LA

ENTIDAD. LA NEGOCIACIÓN CON INSTRUMENTOS DERIVADOS SE REALIZA SÓLO CON INSTITUCIONES DE

RECONOCIDA SOLVENCIA Y SE HAN ESTABLECIDO LÍMITES PARA CADA INSTITUCIÓN. LA POLÍTICA DE

LA ENTIDAD ES LA DE NO REALIZAR OPERACIONES CON PROPÓSITOS DE ESPECULACIÓN CON

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

LOS ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD QUE SE PRESENTAN, CONSIDERAN QUE TODAS LAS VARIABLES SE

MANTIENEN CONSTANTES, EXCEPTO POR AQUELLAS EN LAS QUE SE MUESTRA LA SENSIBILIDAD. AL

REALIZAR LOS ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD, CUANDO SE CONSIDERAN INCREMENTOS/DECREMENTOS EN

LOS SUPUESTOS, ESTOS REPRESENTAN UN IMPACTO EN LOS RESULTADOS Y CAPITAL, UN INCREMENTO

(DECREMENTO) RESULTARÍA EN UN INCREMENTO (DECREMENTO) EN LOS RESULTADOS Y EN EL CAPITAL

CONTABLE.

F. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE PRECIOS

EL PRECIO DE MAÍZ, PRINCIPAL INSUMO DE LA ENTIDAD, ESTÁ EXPUESTO A FLUCTUACIONES

SIGNIFICATIVAS DEBIDO A VARIABLES TALES COMO OFERTA Y DEMANDA, CLIMA, POLÍTICAS

GUBERNAMENTALES, ENTRE OTROS. ADICIONALMENTE, OTRO DE LOS INSUMOS RELEVANTES PARA LA

PRODUCCIÓN ES EL GAS NATURAL, EL CUAL TAMBIÉN ESTÁ SUJETO A CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN

PRECIO.

LA ENTIDAD SIGUE UNA ESTRATEGIA DE COBERTURA DEL PRECIO DEL MAÍZ, A TRAVÉS DE

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, YA SEA CON FUTUROS U OPCIONES DE COMPRA DE MAÍZ.

DICHAS TRANSACCIONES DE COBERTURA ECONÓMICA NO HAN SIDO DESIGNADAS COMO INSTRUMENTOS DE

COBERTURA DESDE EL PUNTO DE VISTA CONTABLE Y, POR LO TANTO, EL EFECTO DE LAS GANANCIAS

Y PÉRDIDAS SE REGISTRARON EN LOS RESULTADOS DEL PERÍODO EN EL RUBRO DEL COSTO DE

VENTAS.

TAMBIÉN SIGUE UNA ESTRATEGIA DE COBERTURA DEL GAS NATURAL A TRAVÉS DE INTERCAMBIOS

“SWAPS” CONTRATADOS PRINCIPALMENTE CON PEMEX-GAS Y PETROQUÍMICA BÁSICA (“PGPB”). DADO

QUE ESTAS TRANSACCIONES HAN SIDO DESIGNADAS COMO COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, LAS

PÉRDIDAS Y GANANCIAS DE ÉSTOS INSTRUMENTOS SE REGISTRAN EN LA UTILIDAD INTEGRAL Y SE

RECICLAN AL COSTO DE VENTAS CUANDO LA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA SE REALIZA.
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LAS CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS ARRIBA DESCRITOS SON:

 NOCIONAL VALOR RAZONABLE

INSTRUMENTO MONTO UNIDAD ACTIVO (PASIVO)

2013

SWAPS DE GAS NATURAL  10,000 MMBTU $ 132

OPCIONES DE GAS NATURAL 24 MMBTU  113

LONG SWAP PLATTS TETCO SOUTH TEXAS INDEX 240,000 MMBTU  685

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013   $ 930

 NOCIONAL VALOR RAZONABLE

INSTRUMENTO MONTO UNIDAD ACTIVO (PASIVO)

2012

SWAPS DE GAS NATURAL  50,000 MMBTU $ (4,179)

OPCIONES DE GAS NATURAL 22 MMBTU  (932)

LONG SWAP PLATTS TETCO SOUTH TEXAS INDEX 24 MMBTU  (554)

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012   $ (5,665)

MMBTU´S MEDIDA DE ENERGÍA QUE EN SU NOMBRE EN INGLÉS SIGNIFICA: MILLION METRIC BRITISH

THERMAL UNITS, ESTA MEDIDA DE CALOR SE  UTILIZA DE REFERENCIA PARA LLEVAR A CABO

PROCESOS QUÍMICOS.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD DE PRECIOS

LA SIGUIENTE TABLA DETALLA EL INCREMENTO EN LOS RESULTADOS Y CAPITAL CONTABLE DE LA

ENTIDAD ANTE A UN INCREMENTO DE 10% EN EL PRECIO DEL MAÍZ Y DE 10% EN EL PRECIO DEL GAS

NATURAL. EN CASO DE UN DECREMENTO EN LOS PRECIOS POR EL MISMO PORCENTAJE, LOS

RESULTADOS Y CAPITAL CONTABLE DISMINUIRÍAN POR LAS MISMAS CANTIDADES. DICHA FLUCTUACIÓN

REPRESENTA LA EVALUACIÓN DE LA ADMINISTRACIÓN SOBRE EL POSIBLE CAMBIO RAZONABLE EN

ESTOS PRECIOS. EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD INCLUYE ÚNICAMENTE LA POSICIÓN DE

INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL CIERRE DEL PERÍODO QUE ESTÁN AFECTADOS POR CAMBIOS EN

PRECIOS.

 2013 2012

INSTRUMENTO EFECTO DE INCREMENTO EN EL ESTADO DE UTILIDAD INTEGRAL EFECTO DE INCREMENTO

EN EL ESTADO DE UTILIDAD INTEGRAL

SWAPS DE GAS NATURAL  $ 13 $ 2,504

OPCIONES DE GAS NATURAL                11  230

LONG SWAP PLATTS TETCO SOUTH TEXAS INDEX  68  1,093

 $ 92 $ 3,827

EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD PUEDE NO SER REPRESENTATIVO DEL RIESGO DE PRECIOS DURANTE

EL PERÍODO DEBIDO A VARIACIONES EN LAS POSICIONES ABIERTAS.

G. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO CAMBIARIO

LA ENTIDAD ESTÁ EXPUESTA A RIESGO CAMBIARIO DERIVADO DE SALDOS Y TRANSACCIONES, QUE

SURGEN PRINCIPALMENTE POR LA COMPRA DE CIERTOS INSUMOS, TALES COMO EL MAÍZ, EL GAS

NATURAL, Y DE DEUDA FINANCIERA Y CUENTAS INTERCOMPAÑÍAS, DENOMINADOS EN DÓLARES.
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LA POSICIÓN MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA SIN INCLUIR LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE LAS

SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS, ES COMO SIGUE:

MILES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES (USD)

 2013 2012

ACTIVOS MONETARIOS 40,163 7,129

PASIVOS MONETARIOS  (7,215)  (11,282)

POSICIÓN MONETARIA PASIVA NETA EN MONEDA EXTRANJERA  32,948  (4,153)

LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y A LA FECHA DE SU

EMISIÓN FUERON COMO SIGUE:

 2013 2012 26 DE MARZO DE 2014

DÓLAR BANCARIO $ 13.0652 $ 12.988 $ 13.1349

LA ENTIDAD TIENE CONTRATADOS COMPRAS A FUTURO “FORWARDS” DE DIVISA CON LA FINALIDAD DE

CUBRIR EL RIESGO DE TIPO DE CAMBIO PESO-DÓLAR ORIGINADO POR UNA PORCIÓN DE LOS PASIVOS

DENOMINADOS EN DÓLARES ESTADOUNIDENSES CONTRAÍDOS POR LA ENTIDAD. COMO SIGUE:

 NOCIONAL VALOR RAZONABLE

INSTRUMENTO MONTO EN DÓLARES UNIDAD PESOS POR DÓLAR ACTIVO (PASIVO)

2012

FORWARD DE TIPO DE CAMBIO  1,000,000 $ 13.2575 $ 374

FORWARD DE TIPO DE CAMBIO   1,000,000 $ 13.2925  373

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012   $ 747

LA ADMINISTRACIÓN CONSIDERA QUE LAS POSICIONES EN MONEDA EXTRANJERA NO CUBIERTAS, NO

EXPONEN A LA ENTIDAD, A RIESGO CAMBIARIO SIGNIFICATIVO PARA SU POSICIÓN FINANCIERA,

DESEMPEÑO O FLUJOS.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD DE MONEDA EXTRANJERA

LA SIGUIENTE TABLA DETALLA EL INCREMENTO EN LOS RESULTADOS Y CAPITAL CONTABLE DE LA

ENTIDAD ANTE VARIACIÓN DETERMINADA COMO RAZONABLE POR LA ENTIDAD DEL PESO CONTRA EL

DÓLAR ESTADOUNIDENSE. DICHA FLUCTUACIÓN REPRESENTA LA EVALUACIÓN DE LA ADMINISTRACIÓN

SOBRE EL POSIBLE CAMBIO RAZONABLE EN EL TIPO DE CAMBIO. EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

INCLUYE PRÉSTAMOS EXTERNOS DE LA ENTIDAD CIERRE DEL PERÍODO. EL ANÁLISIS DE

SENSIBILIDAD INCLUYE PRÉSTAMOS EXTERNOS ASÍ COMO PRÉSTAMOS DE LAS OPERACIONES

EXTRANJERAS DENTRO DE LA ENTIDAD DONDE LA DENOMINACIÓN DEL PRÉSTAMO SE ENCUENTRA EN UNA

DIVISA DISTINTA A LA MONEDA DEL PRESTAMISTA O DEL PRESTATARIO, INDEPENDIENTEMENTE DE LA

ELIMINACIÓN DE SALDOS INTERCOMPAÑÍAS EN CONSOLIDACIÓN.

 2013 2012

SENSIBILIDAD DE LA POSICIÓN MONETARIA:

RESULTADOS Y CAPITAL CONTABLE $ 32,703 $ 29,858

EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD PUEDE NO SER REPRESENTATIVO DEL RIESGO CAMBIARIO DURANTE EL

PERÍODO DEBIDO A VARIACIONES EN LA POSICIÓN NETA DENOMINADA EN MONEDA EXTRANJERA.

H. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS
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LA ENTIDAD SE ENCUENTRA EXPUESTA A RIESGOS EN TASAS DE INTERÉS DEBIDO A QUE OBTIENE

PRÉSTAMOS A TASAS DE INTERÉS VARIABLES. EL RIESGO ES MANEJADO POR LA ENTIDAD A TRAVÉS

DE LA CONTRATACIÓN DE TECHOS (CAPS) Y PISOS (FLOORS) PARA TASAS DE INTERÉS. LAS

ACTIVIDADES DE COBERTURA SE EVALÚAN REGULARMENTE PARA QUE SE ALINEEN CON LAS TASAS DE

INTERÉS Y EL RIESGO DEFINIDO; ASEGURANDO QUE SE APLIQUEN LAS ESTRATEGIAS DE COBERTURA

MÁS RENTABLES.

LAS CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS ARRIBA DESCRITOS SON:

 NOCIONAL VALOR RAZONABLE

INSTRUMENTO MONTO UNIDAD ACTIVO (PASIVO)

2013

CAPS/FLOORS DE TASA DE INTERÉS $ 100,000,000 TIIE + 4.65 $ 3

 NOCIONAL VALOR RAZONABLE

INSTRUMENTO MONTO UNIDAD ACTIVO (PASIVO)

2012

CAPS/FLOORS DE TASA DE INTERÉS 50,000,000 TIIE 5.30 $ 1

LAS EXPOSICIONES DE LA ENTIDAD A LAS TASAS DE INTERÉS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS

FINANCIEROS SE DETALLAN EN LA SIGUIENTE SECCIÓN DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGO DE LIQUIDEZ

DE ESTA NOTA.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD PARA LAS TASAS DE INTERÉS

LOS SIGUIENTES ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD HAN SIDO DETERMINADOS CON BASE EN LA EXPOSICIÓN

A LAS TASAS DE INTERÉS TANTO PARA LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS COMO PARA LOS NO DERIVADOS

AL FINAL DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. PARA LOS PASIVOS A TASA VARIABLE, SE

PREPARA UN ANÁLISIS SUPONIENDO QUE EL IMPORTE DEL PASIVO VIGENTE AL CIERRE DEL PERÍODO.

SE UTILIZA UN INCREMENTO O DECREMENTO DE 100 PUNTOS BASE:

 2013 2012

RESULTADOS Y CAPITAL CONTABLE $ 3,937 $ 8,717

EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD PUEDE NO SER REPRESENTATIVO DEL RIESGO DE TASA DE INTERÉS

DURANTE EL PERÍODO DEBIDO A VARIACIONES EN LOS SALDOS DE LA DEUDA.

I. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO SE REFIERE AL RIESGO DE QUE LAS CONTRAPARTES INCUMPLAN SUS

OBLIGACIONES CONTRACTUALES RESULTANDO EN UNA PÉRDIDA PARA LA ENTIDAD. EL PRINCIPAL

RIESGO DE CRÉDITO SURGE DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES, DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y DE LOS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS. LA ENTIDAD TIENE COMO POLÍTICA ÚNICAMENTE LLEVAR A

CABO TRANSACCIONES CON INSTITUCIONES DE RECONOCIDA REPUTACIÓN Y ALTA CALIDAD

CREDITICIA, MINIMIZANDO DE ESTA FORMA LA EXPOSICIÓN A RIESGOS DERIVADOS DEL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES Y DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS. RESPECTO A LAS CUENTAS POR

COBRAR LA ENTIDAD TIENE POLÍTICAS DE CRÉDITO Y COBRANZA QUE INCLUYEN LA REVISIÓN

PERIÓDICA Y EL ESTABLECIMIENTO DE RESERVAS DE ACUERDO A DICHAS POLÍTICAS. LA NOTA 7

MUESTRA EL DETALLE DE LAS CUENTAS POR COBRAR. LA EXPOSICIÓN MÁXIMA AL RIESGO DE CRÉDITO

ES LA QUE SE MUESTRA EN EL ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA.

J. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO DE LIQUIDEZ
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LA ENTIDAD ADMINISTRA EL RIESGO DE LIQUIDEZ MANTENIENDO RESERVAS ADECUADAS Y CRÉDITOS

BANCARIOS, MEDIANTE LA VIGILANCIA CONTINUA DE FLUJOS DE EFECTIVO PROYECTADOS Y REALES.

LOS VENCIMIENTOS DE LA DEUDA A LARGO PLAZO SE PRESENTAN EN LA NOTA 16. LA ENTIDAD

REALIZA PROYECCIONES FINANCIERAS PARA ESTIMAR SUS FLUJOS DE EFECTIVO DE MANERA

PERIÓDICA.

LAS SIGUIENTES TABLAS DETALLAN EL VENCIMIENTO CONTRACTUAL RESTANTE DE LA ENTIDAD PARA

SUS PASIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS CON PERÍODOS DE PAGO ACORDADOS. LAS TABLAS HAN

SIDO DISEÑADAS CON BASE EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO NO DESCONTADOS DE LOS PASIVOS

FINANCIEROS CON BASE EN LA FECHA MÁS RECIENTE EN LA CUAL LA ENTIDAD DEBERÁ HACER PAGOS.

LAS TABLAS INCLUYEN TANTO LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE INTERESES COMO DE CAPITAL. EN LA

MEDIDA EN QUE LOS INTERESES SEAN A TASA VARIABLE, EL IMPORTE NO DESCONTADO SE DERIVA DE

LAS TASAS SPOT VIGENTES AL FINAL DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 MENOS DE 1 AÑO MÁS DE 1 AÑO Y MENOS DE 5 TOTAL

PRÉSTAMOS BANCARIOS Y ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS $ 260,091 $ 131,196 $ 391,287

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A PROVEEDORES Y PARTES RELACIONADAS  287,235

-   287,235

TOTAL $ 547,326 $ 131,196 $ 678,522

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 MENOS DE 1 AÑO MÁS DE 1 AÑO Y MENOS DE 5 TOTAL

PRÉSTAMOS BANCARIOS Y ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS $ 793,618 $ 146,633 $ 940,251

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A PROVEEDORES Y PARTES RELACIONADAS  517,081

-   517,081

TOTAL $ 1,310,699 $ 146,633 $ 1,457,332

LA SIGUIENTE TABLA DETALLA EL ANÁLISIS DE LIQUIDEZ DE LA ENTIDAD DE SUS INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS. LA TABLA HA SIDO DISEÑADA CON BASE EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO

NETOS DE ENTRADA Y SALIDA CONTRACTUALES NO DESCONTADOS QUE SE LIQUIDAN SOBRE UNA BASE

NETA, Y LOS FLUJOS DE EFECTIVO BRUTOS DE ENTRADA Y SALIDA NO DESCONTADOS DE ESOS

DERIVADOS QUE REQUIEREN UNA LIQUIDACIÓN BRUTA. CUANDO EL IMPORTE A PAGAR O COBRAR NO ES

FIJO, EL IMPORTE QUE SE REVELA SE DETERMINÓ CON REFERENCIA A LAS TASAS DE INTERÉS

PROYECTADAS COMO LO ILUSTRAN LAS CURVAS DE RENDIMIENTO AL FINAL DEL PERÍODO SOBRE EL

QUE SE INFORMA.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 MENOS DE 1 AÑO TOTAL

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS $ 933 $ 933

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 MENOS DE 1 AÑO TOTAL

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS $ 5,665 $ 5,665

K. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

- VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS REGISTRADOS AL COSTO AMORTIZADO

EXCEPTO POR LO QUE SE EXPLICA EN LOS SIGUIENTES PÁRRAFOS, LOS DIRECTORES CONSIDERAN QUE

LOS VALORES EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS RECONOCIDOS AL COSTO

AMORTIZADO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, SE APROXIMA A SU VALOR RAZONABLE:
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- TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y SUPUESTOS APLICADOS PARA PROPÓSITOS DE DETERMINAR EL VALOR

RAZONABLE

EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS SE DETERMINA DE LA SIGUIENTE

FORMA:

• EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS CON TÉRMINOS Y CONDICIONES

ESTÁNDAR Y NEGOCIADOS EN LOS MERCADOS LÍQUIDOS ACTIVOS SE DETERMINAN CON REFERENCIA A

LOS PRECIOS COTIZADOS EN EL MERCADO.

• EL VALOR RAZONABLE DE LOS OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (SIN INCLUIR LOS

INSTRUMENTOS DERIVADOS) SE DETERMINAN DE CONFORMIDAD CON MODELOS DE DETERMINACIÓN DE

PRECIOS DE ACEPTACIÓN GENERAL, QUE SE BASAN EN EL ANÁLISIS DEL FLUJO DE EFECTIVO

DESCONTADO UTILIZANDO PRECIOS DE TRANSACCIONES ACTUALES OBSERVABLES EN EL MERCADO Y

COTIZACIONES PARA INSTRUMENTOS SIMILARES.

• EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS SE CALCULA UTILIZANDO PRECIOS

COTIZADOS. CUANDO DICHOS PRECIOS NO ESTÁN DISPONIBLES, SE REALIZA UN ANÁLISIS DEL FLUJO

DE EFECTIVO DESCONTADO UTILIZANDO LA CURVA DE RENDIMIENTO APLICABLE POR EL PLAZO DE LOS

INSTRUMENTOS DERIVADOS NO OPCIONALES Y LOS MODELOS DE DETERMINACIÓN DE PRECIOS PARA LOS

INSTRUMENTOS DERIVADOS OPCIONALES. LOS CONTRATOS FORWARD DE MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN

UTILIZANDO LAS TASAS DE CAMBIO A FUTURO COTIZADAS Y LAS CURVAS DE RENDIMIENTO DERIVADAS

DE LAS TASAS DE INTERÉS COTIZADAS QUE CONCUERDAN CON EL VENCIMIENTO DE LOS CONTRATOS.

EL MÉTODO DE VALUACIÓN UTILIZADO PARA EL CÁLCULO DE LAS OPCIONES FUE LA FÓRMULA DE

BLACK SCHOLES (O BLACK-SCHOLES-MERTON, 1973), LA CUAL UTILIZA UNA ECUACIÓN DIFERENCIAL

QUE ENCUENTRA DENTRO DE SUS VARIABLES EL VALOR SPOT DEL SUBYACENTE, TIEMPO AL

VENCIMIENTO, VOLATILIDAD DEL PRECIO, TASA DE INTERÉS NACIONAL Y TASA DE INTERÉS

EXTRANJERA. PARA LA VALUACIÓN DE LOS SWAPS, SE UTILIZA LA CURVA DE FUTUROS DE CADA UNO

DE LOS SUBYACENTES, APLICANDO UN MÉTODO DE BOOTSTRAPPING PARA LLEVAR CADA UNO DE LOS

NODOS DE LA CURVA JUSTO A LAS FECHAS EN LAS QUE LA COMPAÑÍA TIENE EL COMPROMISO DE

PAGO. EN CUANTO A LA VALORACIÓN DEL CAP DE TIIE, ESTE SE LLEVA A CABO CON EL MÉTODO

BLACK-SCHOLES ANTES MENCIONADO, YA QUE ÉSTE INSTRUMENTO CONSISTE EN UNA CADENA DE

OPCIONES, CONFORMADA POR CADA UNO DE LOS VENCIMIENTOS EN LOS QUE SE TIENE QUE REALIZAR

UN PAGO. AL UTILIZARSE ESTE MÉTODO Y DADO QUE EL PRECIO DE EJERCICIO SE ENCUENTRA MUY

POR ENCIMA DEL PRECIO DE MERCADO (OUT OF THE MONEY), CON FECHAS DE VENCIMIENTOS

PRÓXIMOS, ÉSTE CÁLCULO NOS MUESTRA QUE EL VALOR DE LA POSICIÓN DE TIIE, TEÓRICAMENTE

SERÁ CERO.

- VALUACIONES A VALOR RAZONABLE RECONOCIDAS EN EL ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA

LA SIGUIENTE TABLA PROPORCIONA UN ANÁLISIS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE SE

VALÚAN CON POSTERIORIDAD AL RECONOCIMIENTO INICIAL A VALOR RAZONABLE, AGRUPADOS EN

NIVELES DEL 1 AL 3, CON BASE EN EL GRADO AL QUE EL VALOR RAZONABLE ES OBSERVABLE:

• NIVEL 1 LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE LOS PRECIOS

COTIZADOS (NO AJUSTADOS) EN LOS MERCADOS ACTIVOS PARA PASIVOS O ACTIVOS IDÉNTICOS (EN

ESTE NIVEL SE ENCUENTRA EL EFECTIVO Y LOS EQUIVALENTES DE EFECTIVO);

• NIVEL 2 LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE INDICADORES

DISTINTOS A LOS PRECIOS COTIZADOS INCLUIDOS DENTRO DEL NIVEL 1, QUE SON OBSERVABLES

PARA EL ACTIVO O PASIVO, BIEN SEA DIRECTAMENTE (ES DECIR COMO PRECIOS) O INDIRECTAMENTE

(ES DECIR QUE DERIVAN DE LOS PRECIOS); Y

•

• NIVEL 3 LAS VALUACIONES A VALOR RAZONABLE SON AQUELLAS DERIVADAS DE LAS TÉCNICAS DE

VALUACIÓN QUE INCLUYEN LOS INDICADORES PARA LOS ACTIVOS O PASIVOS, QUE NO SE BASAN EN

INFORMACIÓN OBSERVABLE DEL MERCADO (INDICADORES NO OBSERVABLES), EN ESTE NIVEL SE
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ENCUENTRAN LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

NO SE OBSERVARON TRANSFERENCIAS ENTRE NIVELES.

EL VALOR RAZONABLE DE LOS PRÉSTAMOS Y ARRENDAMIENTOS CUYO VENCIMIENTO ES A PLAZO MAYOR

DE UN AÑO AL CIERRE DE DICIEMBRE 2013 Y 2012 ES DE $131,196 Y $909,215,

RESPECTIVAMENTE. LA TÉCNICA DE VALUACIÓN UTILIZADA ES FLUJO DE CAJA DESCONTADO.

LOS DEMÁS PASIVOS CUYOS VENCIMIENTOS SON A PLAZOS MENORES A UN AÑO SE CONSIDERA QUE SU

VALOR RAZONABLE SE APROXIMA A SU VALOR LIBROS Y POR LO TANTO NO SE REALIZAN

REVELACIONES ADICIONALES.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS

 2013 2012

RESERVAS Y GASTOS ACUMULADOS $ 132,194 $ 91,876

BENEFICIOS DIRECTOS A LOS EMPLEADOS 16,269 9,600

ANTICIPOS DE CLIENTES  12,412  24,171

 $ 160,875 $ 125,647

15. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA ENTIDAD CELEBRÓ CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

FINANCIERO CAPITALIZABLE DE EQUIPO DE CÓMPUTO Y EQUIPO DE TRANSPORTE A 3 AÑOS, CON

PAGOS MENSUALES FIJOS.

            PAGOS MÍNIMOS DEL ARRENDAMIENTO

 2013 2012

MENOS DE UN AÑO $ 43,855 $ 48,464

ENTRE UNO Y TRES AÑOS  25,581  41,576

 69,436 90,040

MENOS CARGOS DE FINANCIAMIENTO FUTUROS  (7,101)  (13,705)

VALOR DE PAGOS MÍNIMOS DE RENTA $ 62,335 $ 76,335

VALOR PRESENTE DE PAGOS MÍNIMOS DE RENTA $ 55,740 $ 81,231

16.   DEUDA FINANCIERA A CORTO Y LARGO PLAZO

 TASA DE INTERÉS 2013 2012

CORTO PLAZO:

CRÉDITOS REVOLVENTES A CORTO PLAZO EN DÓLARES ESTADOUNIDENSES VARIAS $ 30,071 $ 47,963

CRÉDITOS REVOLVENTES A CORTO PLAZO EN PESOS MEXICANOS VARIAS 19,390 453,395

CRÉDITO FINANCIERO SIMPLE CON GARANTÍA HIPOTECARIA EN PESOS MEXICANOS TASA

INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO (“TIIE”)

+ 3.5% 22,344               -

CRÉDITO FINANCIERO DE CUENTA CORRIENTE CON GARANTÍA HIPOTECARIA EN PESOS MEXICANOS TIIE
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+ 4.0%               -  70,085

CRÉDITO SIMPLE A TASA FIJA 2.20%               -  10,415

CRÉDITO BURSÁTIL EN PESOS MEXICANOS TIIE + 1.70 149,100 148,867

ARRENDAMIENTO FINANCIERO VARIAS  40,011  32,370

  $ 260,916 $ 763,095

LARGO PLAZO:

CRÉDITO FINANCIERO SIMPLE CON GARANTÍA HIPOTECARIA EN PESOS MEXICANOS TIIE + 3.5% $

-  $ 13,302

CRÉDITO SIMPLE A TASA FIJA EN PESOS MEXICANOS 2.20% 10,821 34,721

CRÉDITOS REVOLVENTES A LARGO PLAZO EN DÓLARES ESTADOUNIDENSES VARIAS 99,602 26,265

ARRENDAMIENTO FINANCIERO VARIAS  22,324  43,965

  $ 132,747 $ 118,253

LA DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO DEVENGA INTERESES A DIFERENTES TASAS. LAS TASAS DE

INTERÉS AL 31 DE DICIEMBRE 2013 Y 2012 SE UBICARON EN UN PROMEDIO PONDERADO PARA MONEDA

NACIONAL EN 7.22% Y 7.41%, RESPECTIVAMENTE, EN TANTO PARA DÓLARES ESTADOUNIDENSES SE

UBICARON EN 4.90% Y 6.52%, RESPECTIVAMENTE.

LOS VENCIMIENTOS DE LA PORCIÓN A LARGO PLAZO DE ESTE PASIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013,

SON:

2015 $ 54,554

2016 38,349

2017 22,040

2018  17,804

 $ 132,747

LOS CONTRATOS DE PRÉSTAMOS ESTABLECEN OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER PARA LA ENTIDAD;

ADICIONALMENTE, REQUIEREN QUE CON BASE EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA ENTIDAD, SE

MANTENGAN DETERMINADAS RAZONES Y PROPORCIONES FINANCIERAS. TODOS ESTOS REQUERIMIENTOS

SE CUMPLEN A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 EXISTEN LÍNEAS DE CRÉDITO NO UTILIZADAS POR $270,030.

17. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

A. EL PASIVO SE DERIVA DE LA PRIMA DE ANTIGÜEDAD A LOS EMPLEADOS AL MOMENTO DE SU

RETIRO. EL MONTO QUE RESULTA DE CÁLCULOS ACTUARIALES EFECTUADOS POR ACTUARIOS EXTERNOS

SE DETERMINA BAJO EL MÉTODO DE CRÉDITO UNITARIO PROYECTADO.

B. LOS VALORES PRESENTES DE ESTAS OBLIGACIONES Y LAS TASAS UTILIZADAS PARA SU CÁLCULO

SON:

 2013 2012

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS $ 38,640 $ 36,501

C. LAS TASAS UTILIZADAS EN LOS CÁLCULOS ACTUARIALES SON:

 2013 2012
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 DESCUENTO DE LAS OBLIGACIONES POR BENEFICIOS PROYECTADOS A SU VALOR PRESENTE 7.12%

7.64%

 INCREMENTO SALARIAL 4.53% 5.03%

D. EL COSTO NETO DEL PERÍODO DE LAS OBLIGACIONES LABORALES, SE INTEGRA COMO SIGUE:

 2013 2012

 COSTO LABORAL $ 2,664 $ 2,671

 COSTO FINANCIERO 2,784                 2,765

 COSTO DE LOS SERVICIOS PASADOS  2,610  -

 COSTO NETO DEL PERÍODO $ 8,058 $ 5,436

PARTIDAS DE LOS COSTOS POR BENEFICIOS DEFINIDOS RECONOCIDOS EN OTROS RESULTADOS

INTEGRALES:

 2013 2012

 COSTO LABORAL $ (2,381) $ -

E. LA ENTIDAD POR LEY REALIZA PAGOS EQUIVALENTES AL 2% DEL SALARIO INTEGRADO DE SUS

TRABAJADORES (TOPADO) AL PLAN DE CONTRIBUCIÓN DEFINIDA POR CONCEPTO SISTEMA DE AHORRO

PARA EL RETIRO ESTABLECIDO POR LEY. EL GASTO POR ESTE CONCEPTO FUE DE $1,562 Y $1,528

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, RESPECTIVAMENTE.

F. CAMBIOS EN EL VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

 2013 2012

VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS AL 1 DE ENERO $ 36,501 $

36,441

COSTO LABORAL DEL SERVICIO ACTUAL 2,664 2,671

GANANCIAS ACTUARIALES NETAS               -   (1,909)

COSTO FINANCIERO 2,784 2,765

COSTO DE LOS SERVICIOS PASADOS 2,610               -

NUEVAS MEDICIONES   (3,401)               -

PAGO DE BENEFICIOS DURANTE EL AÑO  (2,518)  (3,467)

VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS AL 31 DE DICIEMBRE $ 38,640 $

36,501

18.   CAPITAL CONTABLE

AL 31 DE DICIEMBRE 2013 Y 2012, EL CAPITAL SOCIAL ESTÁ INTEGRADO COMO SIGUE:

 2013 2012

 ACCIONES EN CIRCULACIÓN IMPORTE ACCIONES EN CIRCULACIÓN IMPORTE

FIJO SIN DERECHO A RETIRO-

ACCIONES NOMINATIVAS SERIE "B", CLASE I, SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL, DE SUSCRIPCIÓN

LIBRE, CON DERECHO A VOTO  110,114,144 $ 76,921  110,114,144 $ 76,921

VARIABLE-
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ACCIONES NOMINATIVAS SERIES "B", CLASE II, SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL, DE

SUSCRIPCIÓN LIBRE, CON DERECHO A VOTO   301,677,532  210,742  301,877,532  210,882

  411,791,676 $ 287,663  411,991,676 $ 287,803

A. EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIAS DE ACCIONISTA CELEBRADAS EL 9 DE DICIEMBRE DE 2013,

SE APROBÓ EL DECRETO DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO, POR UN IMPORTE DE $152,362, APLICADO A

LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN), EQUIVALENTE A 0.37 CENTAVOS POR ACCIÓN.

B. EN 2013, GRUPO MINSA RECOMPRÓ 200,000 DE SUS ACCIONES, GENERÁNDOSE UNA PÉRDIDA DE

$1,558 QUE SE APLICÓ A LA RESERVA DE RECOMPRA.

C. EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIAS DE ACCIONISTA CELEBRADAS EL 15 DE MARZO DE 2013, SE

APROBÓ EL DECRETO DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO, POR UN IMPORTE DE $98,879, APLICADO A LA

CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN), EQUIVALENTE A 0.24 CENTAVOS POR ACCIÓN

D. EN ASAMBLEA GENERAL ORDINARIAS DE ACCIONISTA CELEBRADAS EL 16 DE MARZO DE 2012, SE

APROBÓ EL DECRETO DE DIVIDENDOS EN EFECTIVO, POR UN IMPORTE DE $148,322, APLICADO A LA

CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN), EQUIVALENTE A 0.36 CENTAVOS POR ACCIÓN.

E. EN 2012, GRUPO MINSA RECOMPRÓ 15,000 DE SUS ACCIONES, GENERÁNDOSE UNA PÉRDIDA DE

$111 QUE SE APLICÓ A LA RESERVA DE RECOMPRA.

F. LAS UTILIDADES RETENIDAS INCLUYEN LA RESERVA LEGAL. DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE

SOCIEDADES MERCANTILES, DE LAS UTILIDADES NETAS DEL EJERCICIO DEBE SEPARARSE UN 5% COMO

MÍNIMO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU IMPORTE ASCIENDA AL 20% DEL CAPITAL

SOCIAL A VALOR NOMINAL. LA RESERVA LEGAL PUEDE CAPITALIZARSE, PERO NO DEBE REPARTIRSE A

MENOS QUE SE DISUELVA LA SOCIEDAD, Y DEBE SER RECONSTITUIDA CUANDO DISMINUYA POR

CUALQUIER MOTIVO. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, SU IMPORTE A VALOR NOMINAL

ASCIENDE A $97,062 Y $88,237, RESPECTIVAMENTE.

G. LA DISTRIBUCIÓN DEL CAPITAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS IMPORTES ACTUALIZADOS DEL

CAPITAL SOCIAL APORTADO Y DE LAS UTILIDADES RETENIDAS FISCALES, CAUSARÁ EL ISR A CARGO

DE LA ENTIDAD A LA TASA VIGENTE AL MOMENTO DE SU DISTRIBUCIÓN. EL IMPUESTO QUE SE PAGUE

POR DICHA DISTRIBUCIÓN, SE PODRÁ ACREDITAR CONTRA EL ISR DEL EJERCICIO EN EL QUE SE

PAGUE EL IMPUESTO SOBRE DIVIDENDOS Y EN LOS DOS EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES,

CONTRA EL IMPUESTO DEL EJERCICIO Y LOS PAGOS PROVISIONALES DE LOS MISMOS.

19.   SALDOS Y OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

A. LOS ACTIVOS NO MONETARIOS DE ORIGEN EXTRANJERO SIN INCLUIR LOS DE SUBSIDIARIAS

EXTRANJERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, CORRESPONDEN A LA MAQUINARIA Y EQUIPO

POR UN MONTO APROXIMADO DE $3 Y $4 MILLONES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES,

RESPECTIVAMENTE.

B. LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SIN INCLUIR LAS DE SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS

CORRESPONDEN A GASTOS POR INTERESES CUYOS MONTOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

CORRESPONDEN A $31 Y $747 MILES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES, RESPECTIVAMENTE.

C. LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y A LA FECHA DE SU

EMISIÓN FUERON COMO SIGUE:

 31 DE DICIEMBRE DE AL 26 DE MARZO DE

 2013 2012 2014
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DÓLAR BANCARIO $ 13.0652 $ 12.988 $ 13.1349

D. LA ENTIDAD TIENE DOS SUBSIDIARIAS EN ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA. LA INFORMACIÓN

FINANCIERA DE ESTAS SUBSIDIARIAS SE RESUME A CONTINUACIÓN:

 MILES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES

 2013 2012

INVENTARIOS 6,792 7,260

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 13,830 10,367

PASIVO CIRCULANTE  (8,738)  (6,621)

CAPITAL DE TRABAJO, NETO 11,884 11,006

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 21,367 18,027

OTROS ACTIVOS 3,254 1,607

PASIVO A LARGO PLAZO  (7,630)  (5,605)

CAPITAL CONTABLE  28,875  25,035

VENTAS 84,635 70,544

COSTO DE VENTAS  81,809  64,457

 2,826 6,087

GASTOS DE OPERACIÓN, NETO 5,424 8,050

OTROS GASTOS, NETO 261 32

IMPUESTO A LA UTILIDAD  962  1,044

PÉRDIDA NETA  (3,821)  (3,039)

20. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

A. LAS OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS EFECTUADAS EN EL CURSO NORMAL DE SUS

OPERACIONES, FUERON COMO SIGUE:

 2013 2012

INGRESOS -

VENTA DE MAÍZ E INSUMOS AGRÍCOLAS $ 626,757 $ 41,298

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS $ 1,326 $ 1,470

VENTA DE ACTIVO FIJO $             338 $ 160

ARRENDAMIENTO DE INMUEBLES $ 800 $ 3,136

INTERESES $             1,339 $ 2,178

EGRESOS-

COMPRAS DE MAÍZ Y ALMACENAJE $ 1,641,213 $ 400,934

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS $ 107,405 $ 181,262

INTERESES $ 9,165 $ 8,393

B. LOS SALDOS POR COBRAR Y PAGAR A PARTES RELACIONADAS SON:

 2013 2012

POR COBRAR-
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LABORATORIOS MINKAB, S.A. DE C.V. $ 88,308 $               -

PRODUCTORA Y COMERCIALIZADORA DE GRANOS DEL VALLE DE ATEMAJAC, S.P.R. DE R.L.

-   172,082

 $ 88,308 $ 172,082

POR PAGAR-

MERCADER FINANCIAL, S.A. DE C.V. SOFOM, ENR $             12,934 $               -

ALMACENADORA MERCADER, S.A. (1)  15,463  216,587

PRODUCTORA Y COMERCIALIZADORA DE GRANOS DEL VALLE DE ATEMAJAC, S.P.R. DE R.L. (1)

721                -

OTROS  20,916  23,742

 $ 50,034 $ 240,329

(1) COMPRA DE MAÍZ.

I.      AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, LA ENTIDAD TIENE CUENTAS POR COBRAR CON

LABORATORIOS MINKAB, S.A. DE C.V. ORIGINADAS POR PRÉSTAMOS, LOS INTERESES SE DEVENGAN A

UNA TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO (TIIE) A 28 DÍAS. EL PRÉSTAMO NO TIENE

FECHA DE VENCIMIENTO.

II.      LA CUENTA POR COBRAR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, A PRODUCTORA Y

COMERCIALIZADORA DE GRANOS DEL VALLE DE ATEMAJAC, S. P. R. DE R. L. DE C. V. SE INTEGRA

DE 2 CONTRATOS DE MUTUO, CELEBRADOS EL 12 DE DICIEMBRE Y 12 DE NOVIEMBRE DE 2010, LOS

RECURSOS TRANSFERIDOS FUERON DE $30 Y $5 MILLONES DE PESOS, RESPECTIVAMENTE, SOBRE LOS

QUE SE ACUERDA UN INTERÉS A LA TASA DE LOS CERTIFICADOS DE LA TESORERÍA DE LA

FEDERACIÓN (CETES) A 28 DÍAS, MÁS 1.5% MENSUAL SOBRE LOS SALDOS INSOLUTOS. LA ENTIDAD

COBRÓ EL CAPITAL Y LOS INTERESES ACUMULADOS AL 28 DE AGOSTO DE 2013.

III. LA ENTIDAD CELEBRÓ UN CONTRATO DE CRÉDITO SIMPLE CON MERCADER FINANCIAL EL 31 DE

JULIO DE 2013, POR $4,100, CON VENCIMIENTO EL 1 DE FEBRERO DE 2014 Y UNA TASA DE

INTERÉS FIJA DE 11.5% ANUAL. EL 16 DE AGOSTO DE 2013 LA ENTIDAD LIQUIDÓ PARTE DE

CAPITAL E INTERESES ACUMULADOS POR $1,128. EL INTERÉS DEVENGADO AL 31 DE DICIEMBRE DE

2013, ASCIENDE A $152.

IV. LA ENTIDAD CELEBRÓ UN CONTRATO DE CESIÓN DE DERECHOS DE CRÉDITO A TÍTULO ONEROSO

CON MERCADER FINANCIAL, FIRMADO EL DÍA 20 DE DICIEMBRE DE 2012, EN EL CUAL, LA ENTIDAD

CEDE TODOS Y CADA UNO DE LOS DERECHOS DE CRÉDITO Y COBRO QUE TIENE A SU FAVOR, Y QUE

CORREN A CARGO DE LOS DEUDORES. EL PRECIO PACTADO DE ESTA CESIÓN FUE POR $41,653, EL

CUAL FUE COBRADO EN UNA SOLA EXHIBICIÓN. AL 31 DE DICIEMBRE MERCADER FINANCIAL ENTREGÓ

A LA ENTIDAD $4,691 PARA QUE, A SU NOMBRE, SE LIQUIDE A LOS DEUDORES POR LA ADQUISICIÓN

DE MAÍZ BLANCO QUE HIZO MERCADER FINANCIAL CON DICHOS DEUDORES.

V. LA ENTIDAD CELEBRÓ UN CONTRATO DE CRÉDITO SIMPLE CON MERCADER FINANCIAL EL 21 DE

ABRIL DE 2013, POR $7,000, CON VENCIMIENTO EL 21 DE ABRIL DE 2015 Y UNA TASA INTERÉS

FIJA DE 11% ANUAL. LA ENTIDAD SE OBLIGA A LIQUIDAR PAGOS MENSUALES, AL 31 DE DICIEMBRE

LIQUIDÓ CAPITAL E INTERESES ACUMULADOS POR $2,287. EL INTERÉS DEVENGADO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2013 ASCIENDE A $405.

C. LOS BENEFICIOS A EMPLEADOS OTORGADOS AL PERSONAL GERENCIAL Y/O DIRECTIVOS CLAVE DE

LA ENTIDAD, FUERON BENEFICIOS DIRECTOS A CORTO PLAZO POR UN MONTO DE $45,847 Y $40,981,

AL 31 DE DICIEMBRE 2013 Y 2012, RESPECTIVAMENTE.

21. COSTO DE VENTAS
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 2013 2012

COSTO DE MAÍZ, INSUMOS Y MATERIALES $ 4,682,983 $ 3,983,180

SUELDOS Y SALARIOS 237,889 210,015

DEPRECIACIÓN 144,945 145,895

ENERGÍA Y COMBUSTIBLES 279,338 270,361

MANTENIMIENTO Y OTROS  143,456  150,612

 $ 5,488,611 $ 4,760,063

22. GASTO DE VENTA, ADMINISTRACIÓN Y GENERALES

 2013 2012

FLETES Y MANIOBRAS $ 267,183 $ 231,931

SUELDOS Y SALARIOS 334,560 316,728

DEPRECIACIÓN 40,217 24,377

ARRENDAMIENTOS, SERVICIOS Y OTROS  297,557  255,018

 $ 939,517 $ 828,054

23. OTROS GASTOS (INGRESOS)

 2013 2012

PÉRDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE ACTIVO FIJO $ 515 $ (6,422)

PÉRDIDA POR VENTA DE REFACCIONES  1,303              1,509

OTROS  9,910  (3,549)

 $ 11,728 $ (8,462)

24. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

LA ENTIDAD ESTÁ SUJETA AL ISR Y HASTA 2013 AL IETU.

ISR - LA TASA FUE 30% PARA 2013 Y 2012 Y CONFORME A LA NUEVA LEY DE ISR 2014 (LEY 2014

CONTINUARÁ AL 30% PARA 2014 Y AÑOS POSTERIORES.

IETU - A PARTIR DE 2014 SE ABROGÓ EL IETU, POR LO TANTO, HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE

2013 SE CAUSÓ ESTE IMPUESTO, TANTO PARA LOS INGRESOS COMO LAS DEDUCCIONES Y CIERTOS

CRÉDITOS FISCALES CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO DE CADA EJERCICIO. LA TASA FUE 17.5%.

HASTA EL AÑO 2013, EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO ES EL QUE RESULTA MAYOR ENTRE EL

ISR Y EL IETU.

HASTA 2012, CON BASE EN PROYECCIONES FINANCIERAS, LA ENTIDAD IDENTIFICÓ QUE

ESENCIALMENTE PAGARÁ ISR. POR LO TANTO, LA ENTIDAD RECONOCE ISR DIFERIDO.

A.   LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD SE INTEGRAN COMO SIGUE:

 2013 2012
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ISR:

CAUSADO $ 158,824 $ 99,559

DIFERIDO  (16,820)  8,183

  142,004  107,742

IETU:

CAUSADO               -  3,345

DIFERIDO               -   (57,158)

               -   (53,813)

 $ 142,004 $ 53,929

B.   IMPUESTOS DIFERIDOS - LOS EFECTOS FISCALES DE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES QUE

GENERARON EL PASIVO (ACTIVO) DE ISR Y EL PASIVO DE IETU DIFERIDOS, SON LOS SIGUIENTES:

 2013 2012

ISR DIFERIDO:

INVENTARIO ACUMULABLE $ 634 $ 550

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 34,960 30,084

MARCAS REGISTRADAS Y CARGOS DIFERIDOS (5,168) (4,362)

OTROS ACTIVOS POR AMORTIZAR FISCALMENTE (3,474) (7,101)

PAGOS ANTICIPADOS 2,046 6,291

ANTICIPOS DE CLIENTES (3,623) (7,260)

RESERVAS (35,399) (15,063)

PÉRDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR (3,688) (3,868)

RESERVA DE VALUACIÓN DE PÉRDIDAS FISCALES  3,688 3,868

INSTRUMENTOS FINANCIEROS  2,034  1,474

   OTROS  4,516  5,887

TOTAL DEL PASIVO DIFERIDO, NETO $ (3,474) $ 10,500

TOTAL ACTIVO $ (105,252) $ (79,521)

TOTAL PASIVO  101,778  90,021

TOTAL (ACTIVO) PASIVO DIFERIDO, NETO $ (3,474) $ 10,500

C.   PÉRDIDAS FISCALES AMORTIZABLES - LOS BENEFICIOS DE LAS PÉRDIDAS FISCALES

ACTUALIZADAS PENDIENTES DE AMORTIZAR PUEDEN RECUPERARSE CUMPLIENDO CON CIERTOS

REQUISITOS. LOS AÑOS DE VENCIMIENTO Y SUS MONTOS ACTUALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2013 SON:

 PÉRDIDAS

 AMORTIZABLES

VENCIMIENTO ACTUALIZADAS

2014 $ 5,711

2015 388

2018 3,715

2019 50

2020 1,178

2021 752

2022  500

 $ 12,294
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D.   CONCILIACIÓN DE LA TASA EFECTIVA - LA CONCILIACIÓN DE LA TASA LEGAL DEL ISR Y LA

TASA EFECTIVA EXPRESADAS COMO UN POR CIENTO DE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LA

UTILIDAD POR LOS EJERCICIOS 2013 Y 2012, ES:

 2013 2012

TASA LEGAL 30% 30%

MÁS (MENOS)

GASTOS NO DEDUCIBLES, INGRESOS NO ACUMULABLES Y EFECTOS DE LA INFLACIÓN 4% 4%

CANCELACIÓN IETU                -  (19)%

EFECTOS DE LA INFLACIÓN (1)%

PÉRDIDAS FISCALES NO RECONOCIDAS  1%   9%

TASA EFECTIVA  34%   24%

25. SEGMENTOS

UN SEGMENTO OPERATIVO ES UN COMPONENTE DE LA ENTIDAD QUE INVOLUCRA ACTIVIDADES QUE

GENERAN INGRESOS E INCURREN GASTOS, CUYOS RESULTADOS OPERATIVOS SON REGULARMENTE

REVISADOS POR EL “TOMADOR DE DECISIONES” DE LA ENTIDAD Y POR LOS CUALES EXISTE

INFORMACIÓN FINANCIERA DISPONIBLE PARA SU ANÁLISIS.

LOS SEGMENTOS DE LA ENTIDAD SON: OPERACIÓN MÉXICO Y OPERACIÓN ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA

(EUA). LOS PRINCIPALES INDICADORES SON:

 2013 2012

VENTAS MÉXICO  $ 5,754,332 $ 4,995,232

VENTAS EUA  1,151,172  917,169

 $ 6,905,504 $ 5,912,401

EBITDA (UTILIDAD DESPUÉS DE COSTOS Y GASTOS, EXCLUYENDO DEPRECIACIÓN) MÉXICO $ 674,810

$ 508,495

EBITDA (UTILIDAD DESPUÉS DE COSTOS Y GASTOS, EXCLUYENDO DEPRECIACIÓN) EUA $ 16,675 $

(5,477)

26. COMPROMISOS CONTRAÍDOS Y CONTINGENCIAS

A.   COMPROMISOS - AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, LA ENTIDAD TIENE COMPROMISOS

CONTRACTUALES DE ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS DE EQUIPO DE CÓMPUTO Y EQUIPO DE TRANSPORTE

A 3 AÑOS, CON PAGOS MENSUALES FIJOS POR UN MONTO DE $62,335.

LA ENTIDAD TIENE CONTRATADOS ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS DE BODEGAS CUYAS RENTAS PAGADAS

FUERON DE $7,464 Y $6,481, POR EL AÑO QUE TERMINÓ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012,

RESPECTIVAMENTE.

LA ENTIDAD TIENE CONTRATADOS ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS DE OFICINAS Y PLANTAS CON PARTES

RELACIONADAS SU MONTO ASCENDIÓ A $64,087 Y $62,529 EN LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, RESPECTIVAMENTE.
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B.   JUICIOS Y LITIGIOS - AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA ENTIDAD TIENE JUICIOS

PENDIENTES A FAVOR O EN CONTRA, COMO RESULTADO DEL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES.

TALES JUICIOS INVOLUCRAN INCERTIDUMBRES Y EN ALGUNOS CASOS, ES POSIBLE QUE LOS MISMOS

SE RESUELVAN EN CONTRA DE LA ENTIDAD. NO OBSTANTE QUE NO ES POSIBLE DETERMINAR LOS

IMPORTES INVOLUCRADOS EN LOS JUICIOS PENDIENTES, LA ADMINISTRACIÓN CONSIDERA QUE

CUALQUIER PASIVO RESULTANTE NO AFECTARÍA MATERIALMENTE LA POSICIÓN FINANCIERA O LOS

RESULTADOS DE OPERACIÓN DE LA ENTIDAD.

27. HECHOS POSTERIORES AL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

EL 14 DE FEBRERO DE 2014, LA ENTIDAD A TRAVÉS DE SU SUBSIDIARIA EN EL EXTRANJERO EPIC

SOURCE FOOD COMPANY, L.L.C., CELEBRÓ UN CONTRATO DE VENTA DE ACTIVOS CON J AND F

DISTRIBUTING CALIFORNIA, L.L.C. POR UN MONTO DE 461,000 DÓLARES INTEGRADOS POR

MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO, INVENTARIO Y CRÉDITO MERCANTIL. DICHO MONTO SE

PRESENTA EN EL RUBRO DE ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA. DICHO IMPORTE SE COBRARÁ EN

DOS PARTES: 35,000 DÓLARES A LA FECHA DEL CONTRATO Y 426,000 DÓLARES EN 12

MENSUALIDADES A PARTIR DE LA FIRMA DEL CONTRATO.

28. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

LA ENTIDAD NO HA APLICADO LAS SIGUIENTES NUEVAS Y REVISADAS IFRS QUE HAN SIDO

ANALIZADAS PERO AÚN NO SE HAN IMPLEMENTADO:

IFRS 9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS, 1 DE ENERO DE 2015

MODIFICACIONES A LA IFRS 9 E IFRS 7, ENTRADA EN VIGOR DE IFRS 9 Y REVELACIONES DE

TRANSICIÓN3

MODIFICACIONES A LA IFRS 10 E IFRS 12 E IAS 27, ENTIDADES DE INVERSIÓN1

MODIFICACIONES A LA IAS 32, – COMPENSACIÓN DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS1

1 ENTRADA EN VIGOR PARA LOS PERÍODOS ANUALES QUE COMIENCEN A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE

2014, SE PERMITE SU APLICACIÓN ANTICIPADA

2 ENTRADA EN VIGOR PARA LOS PERÍODOS ANUALES QUE COMIENCEN A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE

2015, SE PERMITE SU APLICACIÓN ANTICIPADA

29. AUTORIZACIÓN DE LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS FUERON AUTORIZADOS PARA SU EMISIÓN EL 26 DE

MARZO DE 2014, POR EL

POR EL COMITÉ DE AUDITORÍA Y POR EL LIC. HÉCTOR HURTADO PEÑA, DIRECTOR DE FINANZAS DE

LA ENTIDAD,  CONSECUENTEMENTE ESTOS NO REFLEJAN LOS HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DE ESA

FECHA Y ESTÁN SUJETOS A LA APROBACIÓN DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN Y LA ASAMBLEA

ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA ENTIDAD, QUIEN PUEDE DECIDIR SU MODIFICACIÓN DE ACUERDO

CON LO DISPUESTO EN LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES. LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CONSOLIDADOS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, FUERON APROBADOS EN LA

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 15 DE MARZO DE 2013.

* * * * * *
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NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL COSTO DE
ADQUISICIÓN

VALOR
ACTUAL

MONTO TOTAL% DE
TENEN

CIA
NO. DE ACCIONES

TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 00

OBSERVACIONES
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HASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

HASTA 5 AÑOS O
MÁS

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 AÑOS O
MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INTERVALO DE TIEMPO
TASA DE

INTERÉS Y/O
SOBRETASA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATOTIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTÍA

BANREGIO 6.83%03/01/2014 N/A 2 0 0 0 0NO 05/12/2013

BBVA Bancomer/Reportos TIIE + 2.1%20/11/2013 N/A 0 0 0 0 0NO 14/05/2013

BANCO VE POR MAS 5.5%15/02/2014 N/A 19,388 0 0 0 0NO 28/08/2013

BBVA BANCOMER/CTA CORRIENTE 7.85% FIJA23/08/2016 N/A 5,676 5,676 3,757 0 0NO 23/08/2013

BBVA Bancomer/Cta Corriente 8.7% Fija31/01/2015 N/A 16,668 1,389 0 0 0NO 31/01/2012

N/A 0 0 0 0 0SI

BANCA COMERCIAL

Plains Capital 5.25%30/11/2016 N/A 15,514 15,084 16,634 13,880 0NO

Hougton Bank 3.75%01/01/2017 N/A 1,492 960 783 0 0NO

BANCO GENERAL 4.50%03/12/2018 N/A 13,065 13,065 13,065 13,065 13,06518/12/2013NO

OTROS

TOTAL BANCARIOS 0 41,734 7,065 3,757 0 0 0 30,071 29,109 30,482 26,945 13,065
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TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERÉS Y/O
SOBRETASA

AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁS AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O

MÁS

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
FECHA DE FIRMA /

CONTRATO

QUIROGRAFARIOS

LISTADAS EN BOLSA (MÉXICO Y/O
EXTRANJERO)

BURSÁTILES

CON GARANTÍA

CERT BURSATIL DE CP MINSA TIIE 28 + 1.721/11/2013 N/A 149,100 0 0 0 021/10/2014SI

QUIROGRAFARIOS

COLOCACIONES PRIVADAS

CON GARANTÍA

TOTAL BURSÁTILES 0 149,100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA
CONCERTACIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

OTROS PASIVOS  CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES CON COSTO

N/A 37,005 16,337 5,846 0 0NO

N/A 3,006 141 0 0 0NO

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES

CON COSTO
0 37,005 16,337 5,846 0 0 0 3,006 141 0 0 0

PROVEEDORES

Proveedores Varios N/A 211,338NO

Proveedores Varios N/A 25,863NO

N/A 0NO

TOTAL PROVEEDORES 0 211,338 0 25,863

OTROS PASIVOS  CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES

N/A 210,909 38,640 0 0 0NO

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES  Y NO CIRCULANTES 0 210,909 38,640 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL GENERAL 0 650,086 62,042 9,603 0 0 0 58,940 29,250 30,482 26,945 13,065

OBSERVACIONES
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OTRAS MONEDAS

ACTIVO MONETARIO

PASIVO

CIRCULANTE

SALDO NETO

NO CIRCULANTE

POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA
(MILES DE PESOS)

MILES DE DÓLARES MILES DE PESOS MILES DE DÓLARES

40,163

7,204

11 141

7,215 94,267 0 0

524,738

94,267

94,126

141

430,47132,948 0 0 430,471

DÓLARES

524,738 0 0

0 0

94,126 0 0

MILES DE PESOS

TOTAL MILES DE
PESOS

CIRCULANTE 40,163 524,738 0 0 524,738

NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0

OBSERVACIONES
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INGRESOS TOTALES

GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA
(MILES DE PESOS)

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS % DE
PARTICIPACION EN

EL MERCADO MARCAS CLIENTES

PRINCIPALESPRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA
DE PRODUCTOS

INGRESOS NACIONALES

4,622,655522,685Harina de Maíz 22.10 Indust. De la TortilMinsa

984,338205,776Maíz envasado 0 Indust. De la TortilCampo Fino

147,3390Otros 0

INGRESOS POR EXPORTACIÓN

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

Harina de Maíz 1,094,851112,190 0 Minsa

Otros 56,3210 0

TOTAL 6,905,504840,651

OBSERVACIONES
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INTEGRACIÓN DEL CAPITAL SOCIAL
PAGADO

AÑOTRIMESTRE 04 2013

CONSOLIDADO
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INFORMACIÓN DICTAMINADA CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCIÓN
SERIES

PORCIÓN VARIABLE FIJO VARIABLE

CAPITAL SOCIAL

PORCIÓN FIJA

NUMERO DE ACCIONESCUPÓN
VIGENTEVALOR NOMINAL($)

0 110,114,144BI 0.07000 110,114,144 0 76,921 00

0 301,677,532BII 0.07000 0 301,677,532 0 210,7420

TOTAL 210,74276,921411,791,6760301,677,532110,114,144

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACIÓN: 411,791,676

OBSERVACIONES
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INFORMACION SOBRE

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

(31 DE DICIEMBRE DE 2013)

DE ACUERDO A LOS REQUERIMIENTOS DE INFORMACIÓN POR LA CNBV PARA EL CONTENIDO DEL

PRESENTE REPORTE, OTORGAMOS INFORMACIÓN DETALLADA TANTO CUALITATIVA COMO

CUANTITATIVA, REFERENTE A LAS POSICIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

(IFD) POR PARTE DE GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V., CONTESTANDO CADA PUNTO DEL

CUESTIONARIO OTORGADO POR LA COMISIÓN.

POLÍTICAS

EN LA ELABORACIÓN Y APROBACIÓN DE LA APLICACIÓN DE COBERTURAS POR MEDIO DE IFD,

GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V. CUENTA CON “ÓRGANOS DE DECISIÓN”, SIENDO EL CONSEJO DE

ADMINISTRACIÓN EL MÁXIMO DE ESTOS.

TAMBIÉN SE CUENTA CON UN COMITÉ DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS, QUIENES ANALIZAN,

VALÚAN Y FORMULAN LAS ESTRATEGIAS A UTILIZAR PREVIAMENTE A LA APROBACIÓN DEL

CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN. ESTE COMITÉ SE ENCUENTRA CONFORMADO, SEGÚN LAS

POLÍTICAS DE LA COMPAÑÍA, POR SEIS MIEMBROS PERMANENTES, LOS CUALES SON:

• UN MIEMBRO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V. (QUIEN

DEBERÁ PRESIDIR DICHO COMITÉ),

• EL DIRECTOR GENERAL,

• EL DIRECTOR DE FINANZAS Y ADMINISTRACIÓN,

• EL CONTRALOR CORPORATIVO,

• EL TESORERO CORPORATIVO Y

• UN MIEMBRO INDEPENDIENTE

DE ACUERDO A LAS POLÍTICAS DE RIESGO, GRUPO MINSA REALIZA OPERACIONES CON

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS (IFD) EXCLUSIVAMENTE PARA EFECTOS DE COBERTURA,

BUSCANDO EN TODO MOMENTO ESTRATEGIAS QUE PERMITAN MINIMIZAR O TRANSFERIR LOS

RIESGOS QUE SE GENERAN POR MOVIMIENTOS EN LOS PRECIOS DE SUS INSUMOS, MATERIAS

PRIMAS O PASIVOS.

PARA CUMPLIR CON ESTE OBJETIVO, GRUPO MINSA S.A.B DE C.V., SE APEGA ESTRICTAMENTE

A SUS POLÍTICAS DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS PARA LLEVAR A CABO LA CELEBRACIÓN DE

LOS CONTRATOS DE TODAS Y CADA UNA DE LAS COBERTURAS ADQUIRIDAS, POR LO QUE LLEVA A

CABO UN PROCESO DE ANÁLISIS METÓDICO DE POSIBLES ESTRATEGIAS DE COBERTURA, A FIN

DE ELEGIR LA QUE SE CONSIDERE MÁS CONVENIENTE DEPENDIENDO DE LOS ACTIVOS

SUBYACENTES EN CUESTIÓN.

GRUPO MINSA, ESTABLECE QUE LA CONTRATACIÓN DE IFD SOLO PODRÁ HACERSE POR UN MONTO

NOCIONAL NO MAYOR A SUS PROPIOS CONSUMOS, ASÍ COMO A LOS RIESGOS DE LOS INSUMOS O

PRODUCTOS ENLISTADOS A CONTINUACIÓN:

• MAÍZ,

• GAS NATURAL,

• TIPO DE CAMBIO

• TASAS DE INTERÉS

EN CASO DE QUE LA EMPRESA REQUIRIERA LA COBERTURA DE ALGÚN OTRO ACTIVO SUBYACENTE,

ÉSTA DEBERÁ CUMPLIR CON EL PROCESO ESTABLECIDO PARA LA AUTORIZACIÓN DE DICHO

ACTIVO. DENTRO DE DEL MISMO, DESTACAN: EXPOSICIÓN DE LAS RAZONES PARA LA COBERTURA

Y ANÁLISIS DE LAS MISMAS, PARA FINALMENTE CONCLUIR CON LA APROBACIÓN EN SU CASO

POR PARTE DE LOS ÓRGANOS DE DECISIÓN ANTES MENCIONADOS. ADICIONALMENTE, GRUPO

MINSA, S.A.B. DE C.V. ES IGUALMENTE ESTRICTA EN CUANTO A LAS CONTRAPARTES

ELEGIBLES CON QUIENES ESTABLECER OPERACIONES DE IFD, LAS CUALES DEBEN CONTAR CON

SÓLIDA ESTRUCTURA Y EXPERIENCIA EN LOS PRODUCTOS E INSTRUMENTOS PROMOVIDOS, ASÍ

COMO CONTAR CON UN RECONOCIMIENTO NACIONAL E INTERNACIONAL. LAS INSTITUCIONES O

ENTIDADES APROBADAS HASTA ESTE MOMENTO POR EL COMITÉ DE RIESGOS SON LOS

SIGUIENTES:

• BBVA BANCOMER S.A.

• BANCO SANTANDER MEXICANO S.A.
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• FC STONE TRADING LLC

• MACQUARIE BANK LIMITED

• CARGILL INCORPORATED

• PEMEX GAS Y PETROQUÍMICA BÁSICA

• MF GLOBAL INC

AL IGUAL QUE LOS INSUMOS O PRODUCTOS A CUBRIR, SI LA COMPAÑÍA REQUIRIERA ELEGIR

OTRA ENTIDAD PARA LLEVAR A CABO ESTAS OPERACIONES, TENDRÁ QUE PASAR POR LA

EXPOSICIÓN, ANÁLISIS Y APROBACIÓN DE LOS ÓRGANOS DE DECISIÓN.

COMO SE SOLICITA EN EL CUESTIONARIO DE LA CNBV, PARA EL CUMPLIMIENTO DE LA

INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL PRESENTE REPORTE, NOS ES INDISPENSABLE MENCIONAR QUE

MINSA CUENTA CON LÍNEAS DE CRÉDITO OTORGADAS POR ALGUNAS DE LAS INSTITUCIONES

FINANCIERAS CON LAS QUE OPERA, ESTO GRACIAS A SU GRAN REPUTACIÓN, LAS CUALES

INDICAMOS A CONTINUACIÓN:

PARA EL CASO DEL RESTO DE LAS INSTITUCIONES, NO SE REQUIERE MARGEN DEBIDO A QUE SE

OPERAN ÚNICAMENTE OPCIONES CON ELLAS.

LAS VALUACIONES DE LOS IFD DE LA COMPAÑÍA SON VALUADOS POR CM DERIVADOS (FUNGIENDO

COMO AGENTE EXTERNO) DE FORMA TRIMESTRAL; ESTO CON EL PROPÓSITO DE EVALUAR LA

EFICIENCIA DE LAS POSICIONES ADQUIRIDAS.

ES IMPERATIVO RECALCAR QUE DE ACUERDO A LAS POLÍTICAS ANTES MENCIONADAS, LA

COMPAÑÍA DEBE CUBRIR AL MENOS EL 75% DE LOS ACTIVOS A CONSUMIR, PREVIA ESTIMACIÓN

DEL ÁREA CORRESPONDIENTE.

CON LA INTENCIÓN DE MITIGAR EL RIESGO DE MERCADO, GRUPO MINSA ANALIZA

DETALLADAMENTE LAS PROYECCIONES DE INGRESOS Y EGRESOS ESTIMADOS PARA LOS PERIODOS

POSTERIORES Y, EN BASE A ELLOS, REALIZA LOS CÁLCULOS PERTINENTES PARA DETERMINAR

SUS NECESIDADES DE COBERTURA. DE ESTA FORMA, TAMBIÉN ELIMINA O REDUCE EL RIESGO DE

LIQUIDEZ, EVITANDO ASÍ INCURRIR EN INCUMPLIMIENTO DE SUS OBLIGACIONES FUTURAS.

EN SU MANUAL DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS, GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V., SEÑALA QUE

EL COMITÉ DE RIESGOS PODRÁ ENCOMENDAR A UN EXPERTO INDEPENDIENTE PARA LLEVAR A

CABO, CUANDO MENOS UNA VEZ AL AÑO, UNA EVALUACIÓN SOBRE LA FUNCIONALIDAD DE LOS

MODELOS Y SISTEMAS DE MEDICIÓN DE RIESGO, ASÍ COMO AUDITAR LOS SUPUESTOS,

PARÁMETROS Y METODOLOGÍAS UTILIZADAS POR LA COMPAÑÍA PARA LA DECISIÓN DE INICIAR

POSICIONES CON IFD.

PARA EFECTOS DE MEDICIÓN DE PÉRDIDAS POTENCIALES, LA COMPAÑÍA EMPLEA METODOLOGÍAS

DE VALOR EN RIESGO (VAR), CONSIDERANDO POSIBLES MOVIMIENTOS EN LOS FACTORES DE

RIESGO, TALES COMO TASAS DE INTERÉS, TIPO DE CAMBIO, ETC.

OPERACIÓN CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

AL CIERRE DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2013, GRUPO MINSA S.A.B. DE C.V. CUENTA CON

OPERACIONES VIGENTES DE IFD, LAS CUALES FUERON ADQUIRIDAS COMO SE COMENTÓ

ANTERIORMENTE, PARA FINES DE COBERTURA DE INSUMOS Y PRODUCTOS DIVERSOS MEDIANTE EL

MERCADO “OVER THE COUNTER”.

LA COMPAÑÍA CONTABA HASTA EL TRIMESTRE ANTERIOR, CON ESTRATEGIAS DE COBERTURA

DENOMINADAS “COLLARES”, RELATIVAS AL GAS NATURAL, INSUMO REQUERIDO PARA SU

CRECIENTE PRODUCCIÓN Y OPERACIÓN. DEBIDO A UN CUIDADOSO ANÁLISIS SOBRE EL TEMA, SE

DECIDIÓ NO OBTENER, AL MENOS AL CIERRE DEL 2013, MÁS ESTRATEGIAS DE ESTE TIPO. SE

EVALUARÁ LA POSIBILIDAD DE ADQUIRIR DE NUEVO ESTE TIPO DE ESTRATEGIAS, YA QUE SE

CONSIDERAN DE GRAN UTILIDAD PARA CUMPLIR CON LAS POLÍTICAS DE COBERTURA DE LA

COMPAÑÍA.

SIN EMBARGO, PARA PERMANECER CUBIERTOS ANTE LAS FLUCTUACIONES DEL PRECIO DEL GAS

NATURAL, LA COMPAÑÍA DECIDIÓ ADQUIRIR DOS SWAPS A DIFERENTE NIVEL, CON

VENCIMIENTOS MENSUALES, CON SU CONTRAPARTE MACQUARIE BANK.

DE LA MISMA FORMA QUE EL TRIMESTRE PREVIO, GRUPO MINSA CUENTA AÚN CON EL  LONG

SWAP DEL ÍNDICE SOBRE GAS NATURAL DENOMINADO “PLATTS TETCO SOUTH TEXAS INDEX, CON

VENCIMIENTOS MENSUALES A PARTIR DE ENERO DE 2014 Y HASTA DICIEMBRE DEL MISMO AÑO,

CON CARGILL INCORPORATED.
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CONTINUANDO CON LAS COBERTURAS DEL GAS NATURAL, GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V.,

CUENTA TAMBIÉN CON UN SWAP ADQUIRIDO CON PEMEX GAS Y PETROQUÍMICA BÁSICA, EL CUAL

CONTIENE VENCIMIENTOS QUE VAN DESDE ENERO 2014, HASTA DICIEMBRE DEL MISMO AÑO.

ESTA OPERACIÓN ES IMPORTANTE, YA QUE ADEMÁS DE MINIMIZAR EL RIESGO DE UNA

VARIACIÓN EN EL PRECIO DEL GAS, SE LOGRA DIVERSIFICAR EL RIESGO CONTRAPARTE

ADQUIRIENDO COBERTURAS CON DIFERENTES INSTITUCIONES FINANCIERAS, AUN SIENDO PARA

EL MISMO SUBYACENTE.

POR OTRO LADO, LOS FORWARDS DE TIPO DE CAMBIO (MXN/USD) ADQUIRIDOS EL TRIMESTRE

PASADO CON MACQUARIE BANK LIMITED CON VENCIMIENTO A JULIO, AGOSTO Y SEPTIEMBRE DEL

PRESENTE AÑO, HAN VENCIDO Y SIDO LIQUIDADOS SIN PROBLEMA ALGUNO COMO SE ESTIMABA.

ADICIONALMENTE, LA COMPAÑÍA CUENTA CON IFD DENOMINADOS OPCIONES (CAPS DE TIIE), A

TRAVÉS DE LOS CUALES SE ESTABLECE  UNA TASA DE INTERÉS MÁXIMA QUE PAGARÁ MINSA POR

UN PASIVO ADQUIRIDO CON ANTERIORIDAD. ESTA COBERTURA INICIÓ EN JUNIO DE 2013,

TENIENDO VENCIMIENTOS MENSUALES VIGENTES Y HASTA EL MES DE JUNIO DE 2014, CON

BANCO SANTANDER.

PARA EL PRESENTE TRIMESTRE, LA COMPAÑÍA CUENTA CON OTRO “CAP DE TIIE” ADQUIRIDO

CON BBVA BANCOMER COMO CONTRAPARTE, EN LA CUAL ESTABLECE TAMBIÉN, LA TASA MÁXIMA

DE INTERESES QUE PAGARÁ POR UN PASIVO ADQUIRIDO.

DEBIDO AL MOVIMIENTO EN LOS PRECIOS DE LOS ACTIVOS, GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V.

NO INCURRIÓ EN NINGÚN TIPO DE LLAMADA DE MARGEN, LA CUAL, DE PRESENTARSE EN UN

FUTURO, NO IMPLICARÍA TAMPOCO ALGÚN TIPO DE PROBLEMA GRACIAS A LA SÓLIDA

ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA.

ES IMPORTANTE MENCIONAR TAMBIÉN, QUE GRACIAS A LAS SÓLIDAS POLÍTICAS DE GRUPO

MINSA, S.A.B. DE C.V., Y A SU ESTRICTA VALUACIÓN E IMPLEMENTACIÓN DE LAS

COBERTURAS, NO SE HA PRESENTADO INCUMPLIMIENTO ALGUNO POR ALGUNA DE LAS PARTES.

A CONTINUACIÓN, PRESENTAMOS LAS POSICIONES CON IFD QUE VENCIERON DURANTE EL

PRESENTE PERÍODO, Y QUE COMO LO COMENTÁBAMOS, SE CUMPLIERON SIN MAYOR PROBLEMA POR

LAS DOS PARTES.

VALUACIÓN DE LAS POSICIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

PARA EFECTOS DE LA VALUACIÓN DE LOS IFD, ASÍ COMO PARA LA DETERMINACIÓN DE SU

IMPACTO EN EL CAPITAL CONTABLE DE LA EMPRESA, SE HAN IMPLEMENTADO CÁLCULOS PARA

IDENTIFICAR SU VALOR RAZONABLE, ASÍ COMO LAS RESPECTIVAS PRUEBAS DE ESTRÉS A

DICHAS VALUACIONES Y SUS CONSECUENTES AFECTACIONES EN EL MENCIONADO CAPITAL

CONTABLE. ESTE PROCEDIMIENTO SE LLEVA A CABO ESTRESANDO LAS DIFERENTES VARIABLES

QUE AFECTAN LOS IFD EN TRES PRINCIPALES ESCENARIOS: 10% COMO UN ESCENARIO

PROBABLE, 25% COMO ESCENARIO POSIBLE Y 50% COMO ESCENARIO REMOTO.

CABE SEÑALAR QUE LAS GANANCIAS/MINUSVALÍAS QUE SE PRESENTARAN EN ESTAS VALUACIONES

SERÁN ÚNICAMENTE ENUNCIATIVAS Y NO REALES, DEBIDO A QUE GRUPO MINSA, S.A.B. DE

C.V. ADQUIRIÓ ESTAS POSICIONES PARA EFECTOS DE COBERTURA, TENIENDO SIEMPRE EL

ACTIVO SUBYACENTE PARA HACER FRENTE A CADA UNA DE ESTAS OPERACIONES, LO QUE LE

PERMITE TENER UN MAYOR CONTROL SOBRE LOS RECURSOS Y PRESUPUESTOS PROYECTADOS.

MÉTODOS DE VALUACIÓN

LA VALUACIÓN DE LAS OPERACIONES SE LLEVÓ A CABO POR GRUPO CONSULTORÍA MERCADOS Y

DERIVADOS, S.A.P.I. DE C.V. (CM DERIVADOS), FUNGIENDO COMO AGENTE EXTERNO A LA

COMPAÑÍA PARA EL ANÁLISIS Y VALUACIÓN DE LOS IFD DE GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V.

PARA LA VALUACIÓN DE LOS SWAPS, CM DERIVADOS UTILIZA LA CURVA DE FUTUROS DE CADA

UNO DE LOS SUBYACENTES, APLICANDO UN MÉTODO DE BOOTSTRAPPING PARA LLEVAR CADA UNO

DE LOS NODOS DE LA CURVA JUSTO A LAS FECHAS EN LAS QUE LA COMPAÑÍA TIENE EL

COMPROMISO DE PAGO. EN ESTOS CASOS, LA VALUACIÓN QUE SE LLEVA A CABO IMPLICA LA

PLUSVALÍA O MINUSVALÍA QUE TIENE EL PROPIO IFD. PARA LAS PRUEBAS DE ESTRÉS DE

ESTOS INSTRUMENTOS Y PRODUCTO DE QUE ÉSTOS SE CONSTRUYEN CON LA CURVA ANTES
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MENCIONADA, SE REALIZA EL ESTRÉS TANTO AL PRECIO SPOT DE REFERENCIA, COMO A SU

CURVA CORRESPONDIENTE, CON EL FIN DE REFLEJAR LOS IMPACTOS REALES QUE PODRÍA TENER

UN MOVIMIENTO EN LA TASA SPOT DE REFERENCIA.

EN CUANTO A LA VALORACIÓN DEL CAP DE TIIE, ESTE SE LLEVA A CABO CON EL MÉTODO

BLACK-SCHOLES, YA QUE ÉSTE IFD CONSISTE EN UNA CADENA DE OPCIONES, CONFORMADA POR

CADA UNO DE LOS VENCIMIENTOS EN LOS QUE SE TIENE QUE REALIZAR UN PAGO. AL

UTILIZARSE ESTE MÉTODO Y DADO QUE EL PRECIO DE EJERCICIO SE ENCUENTRA MUY POR

ENCIMA DEL PRECIO DE MERCADO (OUT OF THE MONEY), CON FECHAS DE VENCIMIENTOS

PRÓXIMOS, ÉSTE CÁLCULO NOS MUESTRA QUE EL VALOR DE LA POSICIÓN DE TIIE, ES MUCHO

MENOR AL VALOR DE LA PRIMA PAGADA. AL MOMENTO DE ESTRESAR LAS VARIABLES, PODEMOS

ENCONTRAR QUE EL VALOR SERÍA CERO, ESTO DEBIDO A QUE NO PUEDE HABER MAYOR COSTO

QUE LA PRIMA AL MOMENTO DE CONTAR ESTE IFD. EN ESTE SENTIDO, EL RIESGO DE ESTA

POSICIÓN ES CERO ANTE CUALQUIER MOVIMIENTO DEL ACTIVO SUBYACENTE.

DE IGUAL FORMA Y EN LÍNEA CON EL CUESTIONARIO DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS, ESTABLECIDO POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES (CNBV), EL

PRESENTE REPORTE COMPLETA EN SU TOTALIDAD LAS RESPUESTAS AHÍ PLANTEADAS, ADEMÁS DE

EXPONER, SI ES EL CASO, LAS RAZONES POR LAS QUE ALGUNA DE ESAS PREGUNTAS NO

APLICARÍA EN LAS OPERACIONES QUE GRUPO MINSA REALIZA.

INFORMACIÓN CUANTITATIVA

CON LA FINALIDAD DE DETERMINAR LA PRECISIÓN CON LA QUE LAS CONTRAPARTES REALIZARON

SU VALUACIÓN (MARK TO MARKET), A CONTINUACIÓN REALIZAMOS UNA VALUACIÓN TEÓRICA DE

LOS IFD CON LOS QUE GRUPO MINSA, S.A.B. DE C.V. CUENTA AL CIERRE DEL 31 DE

DICIEMBRE DE 2013, ADEMÁS DE OBTENER LA PRUEBA DE SENSIBILIDAD Y ANALIZAR CON ELLO

EL IMPACTO DE LA OPERACIÓN DE IFD EN EL CAPITAL CONTABLE DE LA COMPAÑÍA.

EN EL SIGUIENTE CUADRO, MOSTRAMOS TANTO LAS DIFERENTES CONTRAPARTES, COMO LOS

TIPOS DE OPERACIONES CON LAS QUE CUENTA LA COMPAÑÍA, HACIENDO MENCIÓN DE LA CLASE

DE IFD QUE SE TIENE CONTRATADO.

PARA EFECTOS PRÁCTICOS, HEMOS INCLUIDO UN CONCENTRADO CON EL VALOR TOTAL DE CADA

POSICIÓN EN DONDE SE MUESTRA EL VALOR RAZONABLE DE LAS MISMAS, ASÍ COMO EL TOTAL

EN SU CONJUNTO.

CABE SEÑALAR QUE LAS POSICIONES QUE POR SU NATURALEZA SON VALUADAS EN DÓLARES DE

LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (USD), SE PRESENTAN CONVERTIDAS A PESOS MEXICANOS

(MXN) CON EL TIPO DE CAMBIO FIX ESTABLECIDO POR BANCO DE MÉXICO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2013 ($13.0652).

DE ACUERDO A LA TABLA ANTERIOR LOS IFD CON LOS QUE CUENTA GRUPO MINSA, S.A.B. DE

C.V. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, PRESENTAN UNA UTILIDAD POR $1,425,873.02, LO QUE

INDICA QUE EL VALOR DE LOS ACTIVOS TUVO UN MOVIMIENTO A FAVOR DE LA POSICIÓN DE LA

COMPAÑÍA. ES IMPORTANTE RECONOCER QUE, DE NO HABER ADQUIRIDO DICHAS COBERTURAS,

ESTE MONTO HUBIERA REPRESENTADO UN IMPACTO EN LA OPERACIÓN DE GRUPO MINSA.

ESCENARIO 1 (PROBABLE)

ESTRÉS DE LAS VARIABLES AL 10%

EN EL ESCENARIO PRESENTADO A CONTINUACIÓN, SE REFLEJA EL VALOR DE LAS POSICIONES

EN CASO DE QUE LAS VARIABLES PRESENTARAN UN MOVIMIENTO EN CONTRA DE LAS POSICIONES

POR UN 10% DE SU VALOR ACTUAL.

EN ESTE PRIMER ESCENARIO Y ANTE UN MOVIMIENTO DEL 10% EN TODAS LAS VARIABLES QUE

AFECTAN CADA UNA DE LAS POSICIONES, OBSERVAMOS UN VALOR RAZONABLE POSITIVO DE

$427,707.14. ESTO SIGNIFICA QUE, AÚN CUANDO LAS VARIABLES SE ESTRESARON DE TAL

FORMA QUE DESFAVORECIERAN A LA COMPAÑÍA, ESTA SEGUIRÍA CON UN VALOR RAZONABLE

POSITIVO, LO QUE INDICA EL EXCELENTE ANÁLISIS REALIZADO PARA LA ADQUISICIÓN DE LAS

COBERTURAS.

EN LA PRUEBA DE SENSIBILIDAD APLICADA EN ESTE ESCENARIO, OBSERVAMOS QUE EL VALOR

RAZONABLE MENCIONADO REPRESENTA UN 0.03% DEL CAPITAL CONTABLE, POR LO QUE DE
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PRESENTARSE, NO HABRÍA IMPACTO ALGUNO PARA MINSA.

ESCENARIO 2 (POSIBLE)

ESTRÉS DE LAS VARIABLES AL 25%

EN EL ESCENARIO PRESENTADO A CONTINUACIÓN, SE REFLEJA EL VALOR RAZONABLE DE LOS

IFD EN CASO DE QUE LAS VARIABLES SE INCREMENTARAN EN UN 25% DE SU VALOR ACTUAL.

EN ESTE CASO, PODEMOS OBSERVAR QUE EL VALOR RAZONABLE DE LOS IFD, SE UBICA EN UN

VALOR NEGATIVO DE $3,994,292.94, DATO QUE OBEDECE A LOS CAMBIOS QUE PODRÍAN

PRESENTARSE EN LOS PRECIOS SPOT DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES; SIN EMBARGO, AL

MOMENTO DE HACER FRENTE A CADA UNO DE LOS COMPROMISOS, MINSA CONTARÍA CON EL

CAPITAL PARA CUBRIR CADA UNO DE ELLOS.

A PESAR DE QUE LAS VARIABLES SE ESTRESARON 25%, EL COEFICIENTE DE SENSIBILIDAD

RESPECTO A SU CAPITAL CONTABLE SOLAMENTE RESULTÓ SER DE 0.15%. VALE LA PENA

MENCIONAR QUE EN LÍNEA CON LAS POLÍTICAS ESTABLECIDAS POR LA COMPAÑÍA, LA

AFECTACIÓN AL CAPITAL CONTABLE ES MENOR AL 2% EN ESE ESCENARIO POCO PROBABLE.

ESCENARIO 3

(REMOTO)

ESTRÉS DE LAS VARIABLES AL 50%

EL ESCENARIO PRESENTADO A CONTINUACIÓN, REFLEJA EL VALOR DE LAS POSICIONES EN CASO

DE QUE LAS VARIABLES PRESENTARAN MOVIMIENTOS DEL 50% CON RESPECTO A SU VALOR

ACTUAL.

EL VALOR RAZONABLE DE LOS IFD BAJO ESTE ESCENARIO, ALCANZA LOS $8,353,453.37. AL

IGUAL QUE EN LOS ESCENARIOS ANTERIORES, ESTE MONTO SÓLO IMPLICARÍA UNA MINUSVALÍA

PARA LAS POSICIONES DE IFD Y NO UNA PÉRDIDA COMO TAL, YA QUE MINSA CONTARÍA EN

CADA UNO DE LOS CASOS CON EL EFECTIVO O ACTIVO SUBYACENTE PARA HACER FRENTE A

DICHOS COMPROMISOS.

EN LA PRUEBA DE SENSIBILIDAD APLICADA A ESTE ESCENARIO, PODEMOS OBSERVAR QUE LOS

VALORES RAZONABLES REPRESENTAN ÚNICAMENTE EL 0.31% DEL CAPITAL CONTABLE, NIVEL QUE

CONSIDERAMOS COMO ADECUADO, YA QUE PARA LA EXISTENCIA DE ESTE ESCENARIO REMOTO,

TODAS LAS VARIABLES DEBERÍAN PRESENTAR MOVIMIENTOS NEGATIVOS PARA MINSA, MAYORES

AL 50%.

RESUMEN Y CONCLUSIÓN DE LA OPERACIÓN CON IFD

GRUPO MINSA S.A.B. DE C.V. LLEVA A CABO UNA CAUTELOSA SELECCIÓN Y CONTRATACIÓN DE

ESTRATEGIAS DE COBERTURA, APEGÁNDOSE FIRMEMENTE A SU POLÍTICA DE ADMINISTRACIÓN DE

RIESGOS, Y CONSIDERANDO SIEMPRE LA OPINIÓN DE SUS ÓRGANOS DE DECISIÓN.

LAS OPERACIONES DE IFD CON LAS QUE CUENTA LA COMPAÑÍA, SON ÚNICAMENTE CON FINES DE

COBERTURA, POR LO QUE EN EL CASO DE QUE SE PRESENTARA UN INCREMENTO O DISMINUCIÓN

EN LOS ACTIVOS, ESTE SÓLO AFECTARÍA EN UN MONTO MÍNIMO Y RAZONABLE AL CAPITAL

CONTABLE DE LA COMPAÑÍA. CABE SEÑALAR QUE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS,

PARA EFECTOS DE COBERTURA, PERMITEN DAR CERTIDUMBRE SOBRE EL COSTO QUE TENDRÁ EL

ACTIVO EN EL FUTURO, PERMITIENDO ASÍ TENER UN MAYOR CONTROL SOBRE LOS RECURSOS Y

LA IMPLEMENTACIÓN DE NUEVAS Y MEJORES ESTRATEGIAS EN LA COMPAÑÍA.

EN LO QUE RESPECTA A LAS COBERTURAS DE TIIE 28 DÍAS, ÉSTAS SE REALIZAN PARA

CONOCER  EL MONTO MÁXIMO DE INTERESES QUE LA COMPAÑÍA PAGARÁ POR SUS PASIVOS,

CONOCIENDO DESDE HOY EL MONTO MÁXIMO A DESEMBOLSAR EN CADA AMORTIZACIÓN DE DICHOS
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PASIVOS, Y EVITANDO INCURRIR EN RIESGOS POR EL MOVIMIENTO QUE LA TASA DE INTERÉS

PUDIERA TENER.

LA COMPAÑÍA CUENTA TAMBIÉN CON UN ESTIMADO DE LA CANTIDAD DE INSUMOS QUE REQUERIRÁ

EN UN FUTURO DETERMINADO, PARA LO QUE ADQUIERE LAS COBERTURAS DE AL MENOS EL 75%

DE LA CANTIDAD ESTIMADA, CON EL FIN DE EVITAR ASÍ EL IMPACTO DEL INCREMENTO EN EL

COSTO DE LOS INSUMOS O PRODUCTOS A ESTAS FECHAS.

EN CUANTO A LOS ESCENARIOS PRESENTADOS, ES IMPORTANTE DESTACAR QUE AUN OCURRIENDO

UN MOVIMIENTO EN LAS VARIABLES DE HASTA 50%, EL CAPITAL DE LA EMPRESA NO SE VERÍA

AFECTADO DE MANERA IMPORTANTE, DEBIDO A QUE LA OPERACIÓN DE LA COMPAÑÍA Y SUS

POLÍTICAS CONTINÚAN SIENDO ALTAMENTE EFICIENTES.

COMO CONCLUSIÓN, PODEMOS MENCIONAR QUE GRUPO MINSA CUENTA CON UNA ESTRICTA Y

SÓLIDA POLÍTICA SOBRE LA OPERACIÓN DE IFD, ASÍ COMO CON UNA EFICIENTE

PARTICIPACIÓN DE SUS ÓRGANOS DE DECISIÓN, QUIENES IMPLEMENTAN EN CONJUNTO, UN

CUIDADOSO ANÁLISIS DE LAS OPCIONES DISPONIBLES  DE COBERTURA Y FORMULACIÓN DE

ESTRATEGIAS PARA REDUCIR EL IMPACTO DE LA FLUCTUACIÓN DE LOS PRECIOS EN LA

COMPAÑÍA.


